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❖ 2024年 2月市场表现回顾 

2024年 1月 31日至 2024 年 2月 29 日，上证指数上涨 8.13%，沪深 300 上涨 9.35%，

创业板综上涨 12.40%，中证 1000上涨 11.69%。 

申万一级国防军工行业上涨 12.87%，行业涨幅月排名 8/31，跑赢上证综指 4.74 个百

分点；申万一级机械设备行业上涨 12.95%，行业涨幅月排名 7/31，跑赢上证综指

4.83个百分点。 

❖ 2024年 3月核心投资观点 

我们认为 2024 年 3 月： 

2月市场先抑后扬，大落大起。1月末 2月初，市场主要指数开始下跌，2月初则加速

大跌，有资金通过中字概念和中特估板块来支撑和稳定主要指数，但创业板和科创板

持续调整，2 月初，微盘股大跌，中证 1000 和中证 2000 等指数连续超跌，2 月 5 日

跌幅超 6个点以上，中证 2000则跌幅超 9个点。 

行业板块中，通信、计算机和电子等板块领涨，综合、环保和建筑装饰等板块则表现

最差。概念板块中，共封装光学、英伟达概念和液冷服务器概念等概念板块表现领先，

壳资源、ST板块和物业管理板块表现最差。 

我们认为进入 3 月，市场大概率以区间震荡走势为主，但由于很多超跌个股大幅反弹，

受获利盘压制，市场仍存调整压力。我们认为，目前市场机制利好做多，但本轮反抽

获利盘过多，压制继续上行空间，调整压力不小。而且以超跌和科技两极分化，市场

主线不明，轮动过快。我们认为，还是以筹码逻辑为主，不追高，关注顺周期和新的

政策和消息刺激的新质生产力概念板块的投资机会。 

❖ 风险提示：产业政策低于预期，市场风格偏好，技术、竞争和政策路线风险。 

聚焦有消息催化的新质生产力主线和顺周期板块 
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一、投资观点 

1.1. 2024 年年度观点 

我们认为 2024年度：  

数字化、低碳化和双循环建重构是制造业未来发展的三个核心趋势 

于中国制造业来说，数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重

构是当前以及未来基本明确的三个重大趋势，将直接影响国家未来的社会治理、经济

发展、企业的成长、盈利模式，人民的生活和消费方式，是国家发展模式的根本性改

变。 

未来的工业制造模式演进中，增材制造的发展是对传统制造模式的补强和对工业制造

模式演进的催化 

由于减材和增材制造两种技术特点的不同，它们大多是以互补的方式使用。对于确定

了形状和材料的部件生产需求，就有可能使用减材制造方法进行大规模生产。由于它

们各自的特点，这两种类型的制造相辅相成，可以快速创造出以前从未想象过的精确

零件。通过整合各家技术，来提供增材制造的设计自由和减材制造的精度。 

未来增材制造将从概念上的三足鼎立走向价值分享的三分天下，即便在批量生产方面

增材制造或许没有模具制造、切削加工工艺在量上那么大，但它可以用于制造出一些

具有高端价值的产品，在总价值的体现上必将占有相当的市场。 

智能化是生产模式发展的终极目标，工业互联网是生产模式发展到高级阶段的外在体

现 

智能化是生产模式发展的终极目标，柔性化是数字时代背景下商品经济发展到高级阶

段对生产模式的新要求，工业互联网是生产模式发展到高级阶段的外在体现，算力是

数字经济时代智能制造的基础能力。 

把握制造业生产模式演变带来的投资机会 

建议重点关注智能制造产业链、工业互联网体系建设和能力形成产业链和算力基础实

施建设产业链相关标的。 

我们认为 2024 年中国经济维持坚定弱复苏的态势，随着房地产行业发展政策的逐渐

生效，房地产有望放缓下行的速度；随着美国利率的见顶，美元利率进入降息周期，

资金外流对中国资产的冲击有望缓解。国内加快构建以国内大循环为主体、国内国际

双循环相互促进的新发展格局。二十大定调强化双循环建设的必要性，也是国家安全

保障的基本要求。 
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1.2. 2024 年月度最新观点 

我们认为 2024年 3月： 

2月市场先抑后扬，大落大起。1月末 2月初，市场主要指数开始下跌，2月初则加速

大跌，有资金通过中字概念和中特估板块来支撑和稳定主要指数，但创业板和科创板

持续调整，2 月初，微盘股大跌，中证 1000 和中证 2000 等指数连续超跌，2 月 5 日

跌幅超 6个点以上，中证 2000则跌幅超 9个点。 

行业板块中，通信、计算机和电子等板块领涨，综合、环保和建筑装饰等板块则表现

最差。概念板块中，共封装光学、英伟达概念和液冷服务器概念等概念板块表现领先，

壳资源、ST板块和物业管理板块表现最差。 

我们认为进入3月，市场大概率以区间震荡走势为主，但由于很多超跌个股大幅反弹，

受获利盘压制，市场仍存调整压力。我们认为，目前市场机制利好做多，但本轮反抽

获利盘过多，压制继续上行空间，调整压力不小。而且以超跌和科技两极分化，市场

主线不明，轮动过快。我们认为，还是以筹码逻辑为主，不追高，关注顺周期和新的

政策和消息刺激的新质生产力概念板块的投资机会。 
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二、A 股行业板块市场表现 

3.1.板块走势 

2024 年 1 月 31 日至 2024 年 2 月 29 日，上证指数上涨 8.13%，沪深 300 上涨 9.35%，

创业板综上涨 12.40%，中证 1000上涨 11.69%。 

申万一级国防军工行业上涨 12.87%，行业涨幅月排名 8/31，跑赢上证综指 4.74个百分

点；申万一级机械设备行业上涨 12.95%，行业涨幅月排名 7/31，跑赢上证综指 4.83个

百分点。 

 

图 1：行业板块月度涨跌幅 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 

 

3.2.机械设备行业 

申万一级机械设备行业，月涨幅前三个股为克来机电、东方精工和罗博特科，涨幅分

别为 207.24%、74.76%和 61.93%。跌幅前五的个股为 ST 中捷、青海华鼎和华嵘控股，

跌幅分别为-18.50%、-18.26%和-16.73%。 
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表格 1.机械设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 603960.SH 克来机电 207.24% 002021.SZ ST中捷 -18.50% 

2 002611.SZ 东方精工 74.76% 600243.SH 青海华鼎 -18.26% 

3 300757.SZ 罗博特科 61.93% 600421.SH 华嵘控股 -16.73% 

4 301138.SZ 华研精机 60.97% 688328.SH 深科达 -16.34% 

5 688697.SH 纽威数控 56.41% 300865.SZ 大宏立 -15.64% 

6 601798.SH 蓝科高新 50.00% 300103.SZ 达刚控股 -14.26% 

7 002975.SZ 博杰股份 45.76% 300931.SZ 通用电梯 -13.15% 

8 002009.SZ 天奇股份 42.09% 300417.SZ 南华仪器 -12.03% 

9 600375.SH 汉马科技 35.90% 002816.SZ 和科达 -11.92% 

10 002779.SZ 中坚科技 35.66% 600815.SH 厦工股份 -11.85% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

3.3.国防军工行业 

申万一级国防军工行业，周涨幅前三个股为华力创通、振华科技和光启技术，涨幅分

别为 38.52%、28.61%和 24.41%。跌幅前五的个股为中光学、兴图新科和奥维通信，跌

幅分别为-8.06%、-8.01%和-7.72%。 

 

表格 2.国防军工行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 300045.SZ 华力创通 38.52% 002189.SZ 中光学 -8.06% 

2 000733.SZ 振华科技 28.61% 688081.SH 兴图新科 -8.01% 

3 002625.SZ 光启技术 24.41% 002231.SZ 奥维通信 -7.72% 

4 300474.SZ 景嘉微 24.21% 300922.SZ 天秦装备 -6.71% 

5 002338.SZ 奥普光电 22.66% 688070.SH 纵横股份 -4.79% 

6 300762.SZ 上海瀚讯 22.37% 688272.SH 富吉瑞 -4.44% 

7 688281.SH 华秦科技 20.76% 300424.SZ 航新科技 -4.35% 

8 002446.SZ 盛路通信 20.14% 688011.SH 新光光电 -3.34% 

9 002465.SZ 海格通信 20.04% 300719.SZ 安达维尔 -3.34% 

10 300395.SZ 菲利华 19.01% 688282.SH 理工导航 -2.82% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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风险提示 

制造业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行 

相关报告 

 

【川财研究】大制造业行业 2023 年 8 月月报：重点关注顺周期相关板块和超导主题投

资（20230801) 

【川财研究】大制造业行业 2023 年 7 月月报：适当配置低位超跌估值合理板块

（20230701) 

【川财研究】大制造业行业 2023年 6月月报：资金仍选择科技主线，积极寻找 AI应用

落地概率大的低位标的（20230601) 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资

本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自

国内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调

研服务，以及投资综合解决方案。 
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