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事件简介： 

国家发展改革委、国家能源局近期联合印发《关于新形势下配电网高质量发展的指导意见》，以有序扩大配电网投资，

指导配电网高质量发展，打造安全高效、清洁低碳、柔性灵活、智慧融合的新型配电系统。 

行业观点： 

 文件重要性？——提出构建新型电力系统后，国家部委层面首次以正式文件形式指导配网建设。 

 文件出台背景——补齐电网短板：配网容量、智能化水平、电能质量问题 

数年前配电网仅单纯起到接受、分配电能作用，而当前随着新能源、充电桩、储能等高比例接入，配电网正逐渐

“有源化发展”，亟需加快建设改造和智慧升级，提升供电保障和承载能力，以补足电网短板。 

 配电网发展目标？——分为总体目标和 2025/2030 年阶段性目标 

1） 总体目标：推动配电网①在形态上从传统“无源”单向辐射网络向“有源”双向交互系统转变；②在功能上

从单一供配电服务主体向源网荷储资源高效配置平台转变。 

2） 2025 年阶段性目标：具备 5 亿千瓦左右分布式新能源、1200万台左右充电桩接入能力。 

3） 2030 年阶段性目标：基本完成配电网柔性化、智能化、数字化转型。 

 政策主要亮点——提高配网装备能效和智能化水平 

1） 提升装备能效： 2025 年电网企业全面淘汰 S7、S8 型和运行年限超 25 年且能效不达标的配电变压器，全社

会在运能效节能水平及以上变压器占比较 2021 年提高超过 10%。 

2） 提高智能化水平：推广高能效一二次融合设备、提升配电自动化有效覆盖率、配置监测终端+无人巡检终端+

带电作业机器人。 

 政策其他亮点——鼓励多元主体投资配电网、严格落实城镇居民用电“一户一表”、鼓励健全市场交易机制 

1） 将之前“向符合条件的市场主体放开增量配电业务”的政策表述，换成了“鼓励多元主体投资配电网”。 

2） 提出要严格落实城镇居民用电“一户一表”，全面提升供电保障能力。 

3） 明确了分布式新能源、新型储能、电车充电设施、微电网、虚拟电厂等新主体市场准入、出清、结算标准。 

 我们认为此次事件的投资主线——按照影响程度进行排序依次为： 

1） 配网变压器——三星医疗（配用电全覆盖）、望变电气（取向硅钢铁芯）、云路股份（非晶铁芯）等； 

2） 配网智能化：东方电子（配用电智能化）、科林电气（变配用智能设备）、国网信通（能源信息化）、泽宇智

能（电力系统集成）、金智科技（智能微网）、许继电气（智能变配电系统）、国电南瑞（配电二次龙头）等； 

3） 智能电表——三星医疗、炬华科技、威胜信息、海兴电力、万胜智能、迦南智能等； 

4） 电力市场化（虚拟电厂+微电网）：国能日新、安科瑞等。 

投资建议 
重点推荐：①三星医疗：配网变压器、智能电表网内招标份额均排名第一；②望变电气：民营取向硅钢龙头，行业能

效标准政策落实有望改善供需关系；③云路股份：非晶带材龙头，受益于配网变压器中非晶渗透率持续提升；④东方

电子：配用电智能化老牌企业；⑤国能日新：卡位电力市场化改革优势赛道，提前布局虚拟电厂和电力交易决策软件。 

风险提示 

电网投资不及预期；电改政策落地及推进不及预期；新型电力系统建设不及预期；网省公司落实顶层政策不及预期。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供
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此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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