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 居民自主消费为主体的需求能够对全年总消费量有一定支持，

进而能够让名优企业实现回款、达成任务，春节后市场对于消费

的悲观预期得到修复，市场表现亦温和上涨。我们认为 2024 年的

消费特征将有别于 2023年，总体将韧性有余、分化明显，并且把

握住节奏和自下而上的选择更为关键。在前期周观点的基础上，

我们本周主要讨论几个内容，如全年趋势和节奏、厂商淡季可能

的动作、渠道或产生的变化等，并在此框架下对于企业竞争力做

进一步分析。 

 

 对于全年的趋势和节奏：韧性十足，淡旺季明显。2022 年以来，

宴席宴请为代表的居民消费成为消费需求的底色，需求的韧性由

此体现。居民间消费有明显的淡旺季特征，此类消费比较依赖于

人的数量和消费的氛围，在节日期间会比较明显爆发而在淡季则

很难满足此类场景、场合和人群等条件，预计淡季表现较为冷淡。

而由于对消费需求中短期的悲观，产业层面的相对库存量是不高

的（相对于渠道和终端的资金实力），体现在收款难、压货难，现

在的库存更多是基于自身实力的评估，预计淡季批价出现大幅下

跌乃至崩盘现象的概率较低。 

 

 厂商对价格的管控和引导显得尤为重要。我们预计今年价格的

稳定性要强于 2023年，价格上涨更重要的目的在于保障渠道和终

端的利益。我们依然认为弱势做品牌事倍功半，而做渠道会更有

价值。当前产业层面的困局在于渠道和终端的信心不足仍存在退

出的念头（需求的问题是关键矛盾而并非企业所能解决）。在较淡

的淡季中，对于价格的管控显得尤为关键，有可能是相对品牌价

值调整并形成消费者印象的关键。我们认为此时对渠道和终端的

维护和争取显得尤为重要，价格政策除提升品牌形象外，也要多

考虑渠道利益，维护自己渠道完整甚至争夺更多合作伙伴丰富自

己渠道。 

 

 渠道总体会积极些：渠道方敢跟品牌方谈判，从 2023 年的瘦身

逐渐变为 2024 年的品牌置换，挤压式增长在名酒间体现。在《白

酒：红包政策弱化反映的厂商新矛盾》专题报告中我们提到渠道

商对政策的不敏感，如果以长周期来看，品牌方和渠道方一直处

于既合作又对抗的状态，在行业上行期，品牌方强势而在行业下

行期渠道商则敢于谈判甚至反抗。在 2023年经销商出于对需求的

谨慎普遍进入去品牌周期，而 2023 年的中秋及 2024 年的春节则

验证了需求的韧性，渠道方会变得更积极一些，但是对于不能变
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现、没办法稳定赚钱的品牌依然不会考虑代理，渠道的快速扩张

很难出现，预计会出现用强势品牌置换弱势品牌的现象，此时会

体现出来名酒之间的挤压，此时谁对渠道服务的好、谁对价格管

控的好将成为胜出的关键。 

 

 投资策略 

市场依然谨慎，而我们则保持乐观，积极推荐竞争力变化的公司。近

两周板块虽有反弹但市场依然保持谨慎，除对中期消费担忧外也有部

分投资者看到淡季动销变化而产生了担忧。我们认为板块估值仍然处

于底部状态，优秀的公司仍然能够有超额收益，继续推荐板块。白酒：

继续推荐竞争力强化标的，优选确定性的区域和高端酒，如今世缘、

山西汾酒、泸州老窖、古井贡酒、贵州茅台、迎驾贡酒、五粮液，关

注黑马公司如老白干酒、金徽酒等；啤酒：在销量基数影响下板块回

调，推荐青岛啤酒、燕京啤酒、华润啤酒、重庆啤酒等；餐饮供应链：

推荐千味央厨、中炬高新、宝立食品、安井食品、立高食品，建议关

注三全食品等；休闲零食：推荐盐津铺子、甘源食品、劲仔食品，同

时推荐低估值、高分红、成本改善的洽洽食品；饮料：建议关注东鹏

饮料、百润股份、养元饮品等。 

 

 风险提示：食品安全问题，行业竞争加剧，需求恢复不及预期，

原材料成本超预期上行等。 
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1.周专题：这个淡季有点儿不一样 
 

居民自主消费为主体的需求能够对全年总消费量有一定支持，进而能够让名优企业实现回款、

达成任务，春节后市场对于消费的悲观预期得到修复，市场表现亦温和上涨。我们认为 2024

年的消费特征将有别于 2023年，总体将韧性有余、分化明显，并且把握住节奏和自下而上的

选择更为关键。在前期周观点的基础上，我们本周主要讨论几个内容，如全年趋势和节奏、

厂商淡季可能的动作、渠道或产生的变化等，并在此框架下对于企业竞争力做进一步分析。 

 

对于全年的趋势和节奏：韧性十足，淡旺季明显。2022年以来，宴席宴请为代表的居民消费

成为消费需求的底色，需求的韧性由此体现。居民间消费有明显的淡旺季特征，此类消费比

较依赖于人的数量和消费的氛围，在节日期间会比较明显爆发而在淡季则很难满足此类场景、

场合和人群等条件，预计淡季表现较为冷淡。而由于对消费需求中短期的悲观，产业层面的

相对库存量是不高的（相对于渠道和终端的资金实力），体现在收款难、压货难，现在的库存

更多是基于自身实力的评估，预计淡季批价出现大幅下跌乃至崩盘现象的概率较低。 

 

厂商对价格的管控和引导显得尤为重要。我们预计今年价格的稳定性要强于 2023 年，价格

上涨更重要的目的在于保障渠道和终端的利益。我们依然认为弱势做品牌事倍功半，而做渠

道会更有价值。当前产业层面的困局在于渠道和终端的信心不足仍存在退出的念头（需求的

问题是关键矛盾而并非企业所能解决）。在较淡的淡季中，对于价格的管控显得尤为关键，有

可能是相对品牌价值调整并形成消费者印象的关键。我们认为此时对渠道和终端的维护和争

取显得尤为重要，价格政策除提升品牌形象外，也要多考虑渠道利益，维护自己渠道完整甚

至争夺更多合作伙伴丰富自己渠道。 

 

渠道总体会积极些：渠道方敢跟品牌方谈判，从 2023年的瘦身逐渐变为 2024年的品牌置换，

挤压式增长在名酒间体现。在《白酒：红包政策弱化反映的厂商新矛盾》专题报告中我们提

到渠道商对政策的不敏感，如果以长周期来看，品牌方和渠道方一直处于既合作又对抗的状

态，在行业上行期，品牌方强势而在行业下行期渠道商则敢于谈判甚至反抗。在 2023年经销

商出于对需求的谨慎普遍进入去品牌周期，而 2023年的中秋及 2024 年的春节则验证了需求

的韧性，渠道方会变得更积极一些，但是对于不能变现、没办法稳定赚钱的品牌依然不会考

虑代理，渠道的快速扩张很难出现，预计会出现用强势品牌置换弱势品牌的现象，此时会体

现出来名酒之间的挤压，此时谁对渠道服务的好、谁对价格管控的好将成为胜出的关键。 
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2.食品饮料核心推荐及风险提示 
 

投资观点：市场依然谨慎，而我们则保持乐观，积极推荐竞争力变化的公司。近两周板块虽

有反弹但市场依然保持谨慎，除对中期消费担忧外也有部分投资者看到淡季动销变化而产生

了担忧。我们认为板块估值仍然处于底部状态，优秀的公司仍然能够有超额收益，继续推荐

板块。白酒：继续推荐竞争力强化标的，优选确定性的区域和高端酒，如今世缘、山西汾酒、

泸州老窖、古井贡酒、贵州茅台、迎驾贡酒、五粮液，关注黑马公司如老白干酒、金徽酒等；

啤酒：在销量基数影响下板块回调，推荐青岛啤酒、燕京啤酒、华润啤酒、重庆啤酒等；餐

饮供应链：推荐千味央厨、中炬高新、宝立食品、安井食品、立高食品，建议关注三全食品

等；休闲零食：推荐盐津铺子、甘源食品、劲仔食品，同时推荐低估值、高分红、成本改善

的洽洽食品；饮料：建议关注东鹏饮料、百润股份、养元饮品等。 

 

风险提示：食品安全问题，行业竞争加剧，需求恢复不及预期，原材料成本超预期上行等。 

 

  



行业周报/食品饮料   

本报告版权属于国投证券股份有限公司，各项声明请参见报告尾页。                                                      7 

3.本周食品饮料板块综述 
 

板块综述： 

本周（2024/02/26-2024/03/01）上证综指上涨 0.74%，深证成指上涨 4.03%，食品饮料下跌

0.71%，在申万 28个一级行业中排名第 24位。大部分子行业下跌（预加工食品 0.82% >保健

品 0.68% >零食 0.33% >软饮料-0.06% >白酒-0.43% >食品加工-0.52% >食品饮料-0.71% >

调味发酵品-1.17% >烘焙食品-1.47% >肉制品-2.05% >乳品-2.09% >其他酒类-2.85% >啤酒

-2.92%）。 

 

个股涨幅前五位分别是：海南椰岛（6.52%）、三只松鼠（5.43%）、仲景食品（5.40%）、仙乐

健康（4.47%）、加加食品（4.35%）；跌幅后五位分别是：百润股份（-9.52%）、龙大美食（-

6.93%）、青岛食品（-6.59%）、ST通葡（-5.96%）、惠发食品（-5.56%）。 

 

核心组合表现： 

本期我们的核心组合上涨 0.17%。具体标的表现如下表（核心组合出自重点标的组合池）： 

 

表1：核心组合收益表 

 重点股票池 本周收盘价 基本权重 涨幅 本期核心权重 

600519.SH 贵州茅台 1,685.06 10% -1.69% 10.00% 

000858.SZ 五粮液 142.59 10% 0.62% 5.00% 

000568.SZ 泸州老窖 175.82 10% 4.04% 10.00% 

600809.SH 山西汾酒 237.00 10% 1.52% 5.00% 

002304.SZ 洋河股份 101.12 5% -0.66% 5.00% 

600702.sh 舍得酒业 81.89 5% -1.10% 5.00% 

000799.SZ 酒鬼酒 61.69 5% -0.37% 5.00% 

603369.SH 今世缘 53.88 5% 3.24% 5.00% 

000596.SZ 古井贡酒 221.51 5% -1.27% 5.00% 

600887.SH 伊利股份 28.26 10% -2.48% 10.00% 

603517.sh 绝味食品 22.48 5% 1.31% 0.00% 

603345.sh 安井食品 89.19 5% 2.90% 5.00% 

002216.SZ 三全食品 12.35 5% -1.04% 5.00% 

600872.SH 中炬高新 25.28 5% -0.59% 5.00% 

600882.SH 妙可蓝多 13.94 5% 0.43% 5.00% 

002557.SZ 洽洽食品 33.76 5% 0.48% 5.00% 

002847.SZ 盐津铺子 68.30 5% -1.51% 5.00% 

002507.SZ 涪陵榨菜 14.00 5% 1.01% 5.00% 

合计    本周核心组合涨幅 0.17% 

801120.SI 食品饮料 19,025.80   -0.71% 

000001.SH 上证指数 3,027.02   0.74% 

资料来源：wind、国投证券研究中心 
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外资持股数据更新： 

 

图1.食品饮料行业陆股通持股（%）  图2.各行业陆股通持股占自由流通市值的比例 

 

 

  
资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 

 

图3.茅台沪港通持股    图4.五粮液沪港通持股 

 

 

 
资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 

 

图5.泸州老窖沪港通持股  图6.洋河股份沪港通持股 

 

 

 
资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 
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图7.伊利股份沪港通持股  图8.海天味业沪港通持股 

 

 

 
资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 

 

表2：贵州茅台沪股通周交易量合计 

交易周 合计买卖总额（亿） 买入金额（亿） 卖出金额（亿） 成交净买入（亿） 

2024 年 2 月 26 日-2024年 3月 1 日 91.91 50.05 41.86 8.20 

2023 年 2 月 27 日-2023年 3月 3 日（去年同期） 66.63 35.36 31.27 4.09 

2024 年 2 月 19 日-2024年 2月 23 日 104.45 70.73 33.72 37.01 

2024 年 2 月 5 日-2024 年 2 月 8 日 123.73 70.02 53.72 16.30 

2024 年 1 月 29 日-2024年 2月 2 日 102.34 57.87 44.48 13.39 

资料来源：wind，国投证券研究中心 

 

表3：五粮液深股通周交易量合计 

交易周 合计买卖总额（亿） 买入金额（亿） 卖出金额（亿） 成交净买入（亿） 

2024 年 2 月 26 日-2024年 3月 1 日  28.86 16.22 12.64 3.58 

2023 年 2 月 27 日-2023年 3月 3 日（去年同期） 30.03 16.26 13.77 2.48 

2024 年 2 月 19 日-2024年 2月 23 日 52.21 30.63 21.58 9.04 

2024 年 2 月 5 日-2024 年 2 月 8 日 49.90 28.09 21.82 6.27 

2024 年 1 月 29 日-2024年 2月 2 日 37.42 17.09 20.33 -3.24 

资料来源：wind，国投证券研究中心；注：五粮液 2024 年 3月 1 日、2023年 3月 2 日未进入前十大，数据缺失 
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4.行业要闻 

4.1.重点公司公告 
1） 酱酒产业近两年迎来深度调整，分化趋势显性，推动酱酒行业发展和调整的根本逻辑正

在改变。 

https://mp.weixin.qq.com/s/Irw0V3oVdtp1ytpJLBSh3g 

2） 原奶价格持续低位下行，部分乳企面临利润下滑。 

https://mp.weixin.qq.com/s/u3JJDA_yenHFO_8BvP0tDg 

 

表4：上周重要公告 

公司 日期 事项 具体内容 

均瑶健康 20240302 回购股权 
公司通过集中竞价方式实施了本轮回购计划的首次回购，合计 25 万股，占总股本 0.058%，购买的最

高价格为 8.95 元/股、最低价格为 8.88 元/股，已支付的总金额为人民币 223万元。 

好想你 20240302 回购股权 

截至 2024 年 2 月 29 日，公司已通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式回购公司股份 896 万股，

回购股份数占公司目前总股本的 1.98%，最高成交价为 6.67 元/股，最低成交价为 4.92 元/股，回购

总金额为 4901 万元（不包含交易费用）。 

庄园牧场 20240302 回购股权 

截至 2024年 2月 29日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 54.53

万股，占总股本为 0.2789%，最高成交价为 8.50 元/股，最低成交价为 7.37 元/股，使用资金 426 万

元（不含交易佣金等交易费用）。 

劲仔食品 20240302 回购股权 
截至 2024年 2 月 29 日，公司累计回购股份数量 306.39 万股，约占总股本的 0.68%，最高成交价为

13.64 元/股，最低成交价为 11.59元/股，成交总金额 3657 万元（不含交易费用）。 

甘源食品 20240302 回购股权 
截至 2024年2月 29日，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份数量 104.39

万股，占总股本的 1.12%，成交总金额为 8016万元（不含交易费用）。 

安井食品 20240302 回购股权 

截至 2024年 2 月 29 日收盘，公司通过集中竞价交易方式已累计回购公司股份 1,024,100 股，占总股

本的 0.35%，购买的最高价格为 126.28 元/股、最低价格为 68.66元/股，已支付的总金额为

97,938,939.60 元（不含交易费用）。 

百润股份 20240302 回购股权 

截至 2024 年 2 月 29 日，公司以集中竞价方式已累计回购公司股份 3,370,000 股，占公司总股本

1,049,690,955 股的 0.3210%，最高成交价为 24.57 元/股，最低成交价为 19.62 元/股，已使用资金总

额 72,849,270.52 元（不含交易费用）。 

绝味食品 20240302 回购股权 

2024年 2 月公司尚未通过集中竞价交易方式回购公司股份。2024年 3月 1 日，公司通过上海证券交易

所交易系统以集中竞价交易方式首次回购公司股份 533,965 股，占总股本的 0.0861%，回购最高成交

价格为 22.51 元/股，回购最低成交价格为 22.42 元/股，支付的资金总额为人民币 11,999,857.38 元

（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

佳禾食品 20240302 回购股权 

截至 2024年 2 月 29 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购公司股份

499,901 股，占公司总股本的比例为 0.12%。回购的最高价为 13.50元/股，最低价为 13.22 元/股，

支付的资金总额为人民币 6,667,214.50 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

养元饮品 20240302 回购股权 

2024年 2 月，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 121,000 股，占公司总股本的比例为

0.0096%，购买的最高价为 25.00元/股、最低价为 23.39 元/股，支付的资金总额为人民币

2,874,206.00元（不含交易佣金等交易费用）。截至 2024年 2月 29日，公司已累计回购股份

1,223,168股，占公司总股本的比例为 0.0967%，购买的最高价为 25.00 元/股、最低价为 21.76元/

股，已支付的资金总额为人民币 27,347,169.54 元（不含交易佣金等交易费用）。 

天味食品 20240302 回购股权 

截至 2024 年 2 月 29 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购股份数量为

2,000,827 股，占公司目前总股本比例为 0.1878%，成交最高价为 13 元/股，成交最低价为 11.17 元/

股，支付总金额为人民币 25,576,386.78 元（不含交易费用）。 

舍得酒业 20240302 回购股权 

截至 2024 年 2 月 29 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购公司股份

1,302,431股，占公司目前总股本 333,167,579 股的比例为 0.39%，回购成交的最高价为 83.00 元/股，

最低价为 73.49元/股，支付的资金总额为人民币 100,007,439.53元（不含交易费用）。 

口子窖 20240302 回购股权 

截至 2024年 2 月 29 日，本公司通过集中竞价交易方式回购 A 股股份 500,000 股，占本公司总股本的

比例为 0.083% ，已支付的资金总额合计人民币 2126万元（不含交易费用），最低成交价格为人民币

38.86 元/股，最高成交价格为人民币 48.07元/股。 

海天味业 20240302 回购股权 

2024年 2 月，公司通过集中竞价交易方式回购公司股份 1,189,120 股，占公司总股本的比例约为

0.0214%，支付的金额为 4652万元(不含交易费用)。截至 2024 年 2月 29日，公司已累计回购股份

11,805,205 股，占公司总股本的比例约为 0.2123%，购买的最高价为 41.37 元/股、最低价为 33.05

元/股，已支付的总金额为 4.3 亿元（不含交易费用）。 

仙乐健康 20240301 回购股权 

截至 2024年 2 月 29 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份

1,273,800股，占公司目前总股本 181,562,320 股的 0.70%，最高成交价为 35.80 元/股，最低成交价

为 25.29元/股，成交总金额为 39,478,022.35 元（不含交易费用）。本次回购符合相关法律法规要

求，符合既定的回购方案。 

立高食品 20240301 回购股权 

截至 2024年 2月 29日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购股份数量为 845,377

股，占公司目前总股本的 0.50%，回购的最高成交价为 38.23 元/股，最低成交价为 32.66 元/股，成交

总金额为 29,993,681.18 元（不含交易费用）。 

味知香 20240228 回购股权 
2024 年 2 月 22 日，公司召开第二届董事会第十四次会议，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回

购公司股份方案的议案》。回购股份资金总额不低于人民币 2,500 万元（含），不超过人民币 5,000 万
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元（含），回购期限为自公司董事会审议通过本次回购股份方案之日起 12个月内。回购价格不超过 45

元/股，股份将用于股权激励。 

盐津铺子 20240228 业绩预告 

公司发布 2023 年业绩快报，2023年实现营收 41.15 亿元，同比+42.22%，实现归母净利润 5.05 亿

元，同比+67.57%。折合 23Q4实现营收 11.11 亿元，同比+20.22%，实现归母净利润 1.09 亿元，同比

+31.95%。 

洽洽食品 20240228 业绩预告 
公司发布 2023 年业绩快报，2023年实现营收 68.06 亿元，同比-1.13%，实现归母净利润 8.05亿元，

同比-17.50%。折合 23Q4 实现营收 23.27 亿元，同比-6.90%，实现归母净利润 2.99亿元，同比-14.31%。 

仲景食品 20240226 业绩预告 2023 年公司实现营业总收入 9.95亿元，同比+12.86%，实现归母净利润 1.78 亿元，同比+40.99% 

资料来源：wind，国投证券研究中心 

 

4.2.下周重要事项 

 

表5：下周重要事项 

公司名称 发生日期 事件类型 

黑芝麻 2024/03/06 股东大会现场会议登记起始 

张裕 A 2024/03/06 股东大会现场会议登记起始 

张裕 B 2024/03/06 股东大会现场会议登记起始 

桂发祥 2024/03/07 股东大会召开 

资料来源：wind，国投证券研究中心 
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5.重点数据跟踪 

5.1.本周市场表现 

 

图1.年初至今各行业收益率（%）  图2.一周以来各行业收益率（%） 

 

 

 

资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 

 
图3.年初至今食品饮料子行业收益率（%）  图4.一周以来食品饮料子行业收益率（%） 

 

 

 

资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 
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板块估值情况 

白酒板块估值 24.93 倍，相对于上证综指相对估值 2.16 倍（上周为 2.18 倍），食品加工行

业板块估值为 18.60倍，相对于上证综指相对估值 21.61倍（上周为 1.63倍）。2012年至今

白酒行业平均估值 33.53倍（相对上证综指 2.63倍），食品加工行业平均估值 33.65倍（相

对上证综指 2.64倍）。 

 

图5.白酒行业市盈率走势（PE-TTM）  图6.白酒行业市盈率相对上证综指倍数 

 

 

 

资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 

 

图7.非酒行业市盈率走势（PE-TTM）  图8.非酒行业市盈率相对上证综指倍数 

 

 

 

资料来源：wind，国投证券研究中心  资料来源：wind，国投证券研究中心 
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5.2.行业重点数据跟踪 

 

1）乳制品重点数据 

国内原奶价格：2024年 2月 22日内蒙、河北等 10个奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.60

元/千克，同比下降 10.70%，环比下降 0.60%。 

乳制品进口量及价格：根据中国奶业协会数据显示，2023年 12月我国奶粉进口数量 3.88万

吨，进口金额 1.34亿美元；奶粉单价 3453美元/吨。 

终端价格：2024 年 2 月 23 日，进口婴幼儿奶粉零售均价 270.26 元/千克，同比上升 0.7%，

国产奶粉均价 225.49 元/千克，同比上升 2.3%。牛奶零售价 12.35 元/升，同比下降 2.8%；

酸奶 16.15元/升，同比下降 1.3%。 

国际原料奶价格：根据 CLAL显示，国际原料奶价格有所下降。新西兰 100kg原料奶 2023年

12月均价为 32.47欧元，同比下降 23.85%，美国 100kg原料奶 2023 年 12月均价为 41.65欧

元，同比下降 18.35%，欧盟 100kg原料奶 2023年 12月均价为 46.14欧元，同比下降 20.21%。 

 

2）肉制品重点数据 

生猪价格：2023年 12月 15日生猪价格为 14.51元/千克，环比下降 2.5%，仔猪价格为 23.73

元/千克，环比下降 3.5%。 

猪粮比价：2023年 12月 15日为 5.35。 

 

3）植物蛋白重点数据 

杏仁价格：2024年 2 月，苦杏仁价格为 34.00元/千克，环比不变，同比上升 13%。 

马口铁原材料价格：2024年 3月 1日，镀锡板卷富仁 0.2价格为 6410元/吨，同比下降 4.90%，

环比不变。 

 

4）啤酒重点数据 

进口大麦价格：2023 年 12 月，进口大麦单价为 289 美元/吨，同比下降 29.5%，环比下降

1.9%。 

玻璃价格：2024年 2月 10日数据，浮法平板玻璃市场价约为 2051.10元/吨，同比上升 16.4%，

环比上升 1.1%。 

 

5）调味品重点数据 

大豆价格：2024 年 3 月 1 日数据，非转基因大豆的主要标的黄大豆 1 号价格为 4626 元/吨，

同比下降 16.0%，环比下降 3.4%。 

PET 价格：2024 年 3 月 1 日数据，常州华润聚酯 PET 瓶片出厂价为 7300 元/吨，同比下降

4.6%。 

食糖价格：2024年 2月 29日数据，食糖价格为 6693元/吨，同比上升 6.4%，环比下降 1.2%。 

食盐价格：近 5年来，食盐价格呈上升趋势，从 2018年 1月每公斤 4.8元到 2024年 2月 23

日每公斤 5.27元。 

可可价格：可可价格小幅上涨，2024年 1月为 4452.60美元/吨。 
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图9.五粮液终端价格（元）  图10.二线酒终端价格（元） 

 

 

 

资料来源：JD，国投证券研究中心  资料来源：JD，国投证券研究中心 

 

图11.液态奶进口量-当月值（万吨）  图12.液态奶进口单价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

图13.原奶价格（元/千克）  图14.国内大豆价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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图15.新西兰 100kg原料奶价格（欧元）  图16.美国 100kg原料奶价格（欧元） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

图17.EU 100kg 原料奶价格（欧元）  图18.婴幼儿奶粉零售价（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

图19.牛奶及酸奶零售价（元/千克）  图20.生猪和仔猪价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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图21.猪粮比价  图22.苦杏仁价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

图23.马口铁价格（元/吨）  图24.PET价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券

投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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