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[Table_Title] 英伟达 H20 将开启预定，互联网高轨卫星成功发射 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.02.26-2024.03.01）上证综指上涨 0.74%，深证

成指上涨 4.03%，创业板指上涨 3.74%。本周申万通信上涨 6.05%。

考虑通信行业的高景气度延续，相关企业经营业绩的不断兑现可期，

我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业方面：本周（2024.02.26-2024.03.01）通信板块三级子行业

中，通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 11.68%；通信应用增

值服务上涨幅度最小，涨幅为 2.01%，本周各细分板块主要呈回调趋

势。 

个股方面：本周（2024.02.26-2024.03.01）通信板块涨幅板块分析方

面，汇源通信（40.17%）、中兴通讯（19.67%）、兆龙互连（19.51%）

涨幅分列前三。 

 英伟达对华“特供”H20 芯片今年 GTC 后全面接受预订 最快四

周供货 

今日，《科创板日报》记者从产业链人士处了解到，英伟达对华“特

供版”AI 芯片 H20 将在今年的英伟达 GTC 2024 大会（3 月 18 日-3

月 21 日）开完之后，全面接受预订，最快四周可以供货。 

一名产业链人士表示，H20 的性能相当于 H100 的四分之一，但性价

比不太好，产能供应也跟不上，量供预计要到今年下半年。北京某经

销商则表示，目前来看，H20 的需求声量并不大，主要是“性价比不

高”，国产算力芯片也是厂商的一个选择。该经销商表示，目前算力

厂商的芯片底层技术多数还是由英伟达支持，采用 H20 的优势在于一

是合规，二是迁移成本低，但是算力国产化长期来看又是一个确定的

趋势，因此对于客户而言，还会在二者之间做选择。另一经销则表示，

目前还不确定是否会进货 H20，需要根据后续的市场需求来决定。 

H20 是英伟达针对中国市场推出的“特供”版本，目的是为了符合美

国的出口管制新规。该芯片由 H100“缩水”而来，于 2023 年 10 月

份首次曝光，同期出现的还有另外两款芯片 L20 和 L2。H20 芯片原

定去年 11 月发布，但此后一直被推迟。此前有市场消息显示是因为服

务器制造商在集成该芯片时遇到问题导致延迟。(信息来源：新浪新闻) 

我们认为国产算力具长期确定性，但 H20 开售带来的短期催化亦需重

视，同时卫星产业端改善持续超预期。建议关注方向：算力产业链、

卫星互联网。 

 推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；源杰科技（688498.SH）；沪电股份

（002463.SZ）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；臻镭科技（688270.SH）；复旦微电（688385.SH）； 

设备商：中兴通讯（000063.SZ）；半导体耗材：鼎龙股份（300054.SZ）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。  
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1 周行情：本周通信板块指数上涨 

1.1 行业指数方面，本周通信行业上涨 6.05% 

本周（2024.02.26-2024.03.01）上证综指回调 0.74%，深证成指上涨 4.03%，创业

板指回调 3.74%。本周申万通信上涨 6.05%。 

图 1：本周申万通信上涨 6.05% 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2024.02.26-2024.03.01）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨

幅度最高，涨幅为 11.68%；通信应用增值服务上涨幅度最小，涨幅为 2.01%，本周

各细分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 11.68% 

通信线缆及配套(申万) 7.16% 

通信工程及服务(申万) 6.11% 

通信终端及配件(申万) 4.68% 

其他通信设备(申万) 3.34% 

通信应用增值服务(申万) 2.01% 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 40.17% 

本周（2024.02.26-2024.03.01）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

74.07%、9.26%和 16.67%。其中，涨幅板块分析方面，汇源通信（40.17%）、中兴

通讯（19.67%）、兆龙互连（19.51%）涨幅分列前三。 

图 2：本周汇源通信领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2024.02.26-2024.03.03） 

2.1 华为发布通信大模型 

正在西班牙巴塞罗那举办的 2024 年世界移动通信大会上，华为发布了由其自主研发

的服务于通信行业的大模型。 

据介绍，该大模型充分发挥智能化技术优势，提供两类应用能力，即面向不同角色提

供智能语言交互能力，提升员工知识水平和工作效率；面向不同运营运维场景，提供

智能体应用，分析拆解复杂流程，编排操作方案，确保用户体验和满意度。华为通信

大模型是一款基于人工智能的商用大模型，正在其逐步应用中凸显智能化价值。这一

大模型采用先进的技术和算法，提供关键的智能化技术能力，用于优化通信网络性能、

智能调度资源等，旨在实现在 5G 技术基础上演进而来的 5G-A 时代智能化目标。 

华为通信大模型具有众多典型场景实践。如在敏捷业务发放案例中，通过放号助手的

多模态精准评估，实现了快速用户放号；在用户体验保障案例中，通过大模型的寻优

能力，实现了多目标体验保障；在辅助排障场景下，跨流程的质差分析和对话辅助处

理，显著改善了故障处理效率。华为技术专家在向新华社记者介绍具体案例时举例说，

以往普通用户可能要花费数小时甚至数天才能解决的网络故障问题，通过大模型可

能二三十分钟就可以解决。 

此次华为通信大模型的发布，被业内视为通信行业的一项重要技术创新，被认为有望

在人工智能、自动驾驶、工厂自动化等众多领域发挥重要作用。(消息来源：新华社) 
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2.2 全球首片 8 寸硅光薄膜铌酸锂光电集成晶圆下线 

2024 年 2 月 20 日，全球首片 8 寸硅光薄膜铌酸锂光电集成晶圆在九峰山实验室下

线。此项成果使用 8 寸 SOI 硅光晶圆键合 8 寸铌酸锂晶圆，单片集成光电收发功能，

为目前全球硅基化合物光电集成最先进技术。该项成果可实现超低损耗、超高带宽的

高端光芯片规模制造，为目前全球综合性能最优的光电集成芯片。 

在 8 寸 SOI 铌酸锂薄膜上实现光电集成 

九峰山实验室工艺中心基于 8 寸薄膜铌酸锂晶圆，开发与之匹配的深紫外(DUV) 光

刻、微纳干法刻蚀及薄膜金属工艺，成功研发出首款 8 寸硅光薄膜铌酸锂晶圆，实现

低损耗铌酸锂波导、高带宽电光调制器芯片、高带宽发射器芯片集成。此项成果为薄

膜铌酸锂光电芯片的研制与超大规模光子集成提供了一条极具前景的产业化技术路

线，为高性能光通信应用场景提供工艺解决方案。 

基于薄膜铌酸锂的大规模光电集成技术引领行业变革 

近年来，由于 5G 通信、大数据、人工智能等行业的强力驱动，光子集成技术得到极

大关注。铌酸锂以其大透明窗口、低传输损耗、良好的光电/压电/非线性等物理性能

以及优良的机械稳定性等被认为是理想的光子集成材料，而单晶薄膜铌酸锂则为解

决光子集成芯片领域长期存在的低传输损耗、高密度集成以及低调制功耗需求提供

了至今为止综合性能最优的解决方案。 

随着调制速率要求的提高，薄膜铌酸锂的优势将更加明显，给未来的通信技术带来巨

大的潜力。预计 2025 年后，薄膜铌酸锂将逐渐商业化。根据 QYResearch 调查报告,

全球范围内薄膜铌酸锂调制器市场将在 2029年达到 20.431亿美元，在 2023到 2029

年期间复合年均增长率达到 41%。未来，随着基于铌酸锂的光源、光调制、光探测

等重要器件的实现，铌酸锂光子集成芯片有望像硅基集成电路一样，成为高速率、高

容量、低能耗光学信息处理的重要平台，在光量子计算、大数据中心、人工智能及光

传感激光雷达等领域彰显其应用价值。（消息来源：讯石光通讯网） 

 

2.3 英伟达、诺基亚、微软等欧美巨头宣布组建联盟 

据国外媒体报道称，美英等 10 国发表联合声明，支持 6G 原则。参与此次联合声明

的国家有：美国、澳大利亚、加拿大、捷克共和国、芬兰、法国、日本、韩国、瑞典

和英国政府。 

声明称，通过共同努力，我们可以支持开放、自由、全球、可互操作、可靠、有弹性

和安全的连接。“我们相信，这是为所有人建设一个更加包容、可持续、安全与和平

的未来不可或缺的贡献，并呼吁其他政府、组织和利益相关者与我们一起支持和维护

这些原则。” 

事实上在这样的声明背后，英伟达、诺基亚、微软等欧美巨头宣布组建联盟，组织共

有 11 个初始成员，但没有中国公司。 

对于加入这个联盟，三星表示，6G 时代的新兴服务将彻底改变人们与科技的互动方

式，AI 将成为这一趋势中不可或缺的一部分。（信息来源：快科技） 
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2.4 Dell'Oro 报告：23 年全球光传输市场增长 2% 烽火诺基亚市场份额

增长 

北京时间 2 月 28 日消息，根据市场研究公司 Dell'Oro Group 的最新报告，由于北

美、欧洲和日本市场的需求减少，2023 年第四季度全球光传输市场同比下降 6%。 

Dell'Oro Group 副总裁 Jimmy Yu 表示：“库存过剩、宏观经济状况恶化和利率上升

是这些地区表现下滑的主要原因。北美运营商在 2021 年和 2022 年大量购买设备后，

积累了过剩的库存。我们估算北美光设备销售额在此期间增长了近 30%。因此，预

计 2023 年将出现下降。在欧洲和日本，库存增加不是一个大问题。然而，过去一年

经济形势并不稳定。预计 2023 年欧洲 GDP 将仅增长 0.5%，而日本从技术上讲在

2023 年下半年已进入经济衰退。” 

这份 2023 年第四季度光传输市场报告的其他重点内容包括： 

·全球光传输市场在 2023 年全年增长 2%，达到近 160 亿美元。 

·由于中国运营商增加了对光纤骨干网的投资，中国市场的光设备支出在经历了两年

的下降之后显著提高。 

·2023 年市场份额增长最多的供应商是 Ciena、烽火通信和诺基亚。思科和富士通

则是 2023 年损失市场份额最多的供应商。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.5 中国联通发布多项 5G-A 创新成果 

3 月 2 日，从 2G 到 5G，移动通信技术的创新迭代不断改变着我们的生活，撬动生

产力的发展，带动社会经济的腾飞。当前，5G 发展已经从用户规模增长的“上半场”，

转向用户价值提升的“下半场”，5G 应用产品日益丰富、5G 价值红利持续释放。不

断涌现的新终端、新场景、新应用，对无线网络提出了更高的要求，加速 5G 向 5G-

A 演进升级。 

作为创新的引领者、推动者，中国联通携手华为积极布局 5G-A，构筑差异化竞争力。

过去一年中，双方在多地先行先试 5G-A 技术，通过“两个领先”加速了相关标准和

商业的成熟，树立了全球领先的典范。其中不少成果在 MWC24 巴塞罗那期间举办

的中国联通创新成果发布会上得以集中展现，面向世界勾勒出一幅数智未来的锦绣

蓝图。在这里，就让我们一一作个盘点。 

网络体验感知领先：创建丰富多彩数智生活 

消费者对体验的追求从无止境。5G-A 作为一个承前启后的新阶段，提供了相比 5G

十倍提升的新体验，同时又拓展了新能力，将加快 XR/裸眼 3D/元宇宙等沉浸式业务

的成熟、促进 AIGC 和 5G 终端的融合、使能直播经济进入快车道……造就出不可估

量的新价值。 

近期，中国联通与华为联合发布了多个 5G-A 创新之城，积极响应工信部“信号升格”

的号召，为消费者创建前所未有且丰富多彩的数智生活。 

行业应用创新领先：赋能数实融合走向纵深 
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2022 年，全球 51 个国家数字经济增加值规模达到 41.4 万亿美元，数字经济成为经

济发展的重要力量。我国作为数字经济的领跑者，数字经济占 GDP 比重超过四成，

持续发挥经济“稳定器”、“加速器”作用，数字技术与实体经济深度融合已经成为

了传统产业发展的“必修课”。 

随着 5G-A 技术的成熟和普及，5G 在各行各业的应用将更加广泛且深化，推动数实

融合走向纵深，中国联通与华为的持续战略投入，有力地保证了 5G-A 在应用层面源

源不断的创新。 

为全面贯通 5G-A“端网云”能力，中国联通重磅推出了面向 5G-A 的联通格物平台

PLUS，实现 uRLLC、无源物联等三大技术创新。在河北长城汽车，中国联通率先建

成了 5G-A uRLLC 柔性商用产线，运用互补 TDD 等技术解决了时延抖动的问题，使

得 5G 技术真正走进了高端制造，将车企新车型产线调整时间缩短了 90%。在上海

宝武欧冶钢卷抵押仓，落地 5G-A 无源物联试点，利用基站精准波束赋形对标签进行

供电和信息传输，实现了钢卷出入库、仓储等全流程的透明化管理，大幅提升监管和

盘点效率。 

为加速促进 5G 应用规模化发展，中国联通打造了“雁飞”5G RedCap 产品，在去

年发布全球首款 RedCap 商用模组的基础上，精准发力产品创新、生态共建，构建

“1+4+10”5G RedCap 产品矩阵。包括 1 款嵌入式操作系统，即格物 OS-RedCap

版，内置联通物联网平台（格物 CMP、DMP）能力和联通 5G 专网能力；4 款兼容

5G LAN、高精时间同步、高精定位的低成本 5G RedCap 模组，支持主流封装；10

款电力网关、工业网关、工业路由器等行业终端。 

发布会上，中国联通宣布正式启动“5G RedCap 百城商用行动”，面向工业传感、

视频监控、可穿戴设备三大核心场景和电力、车联网、矿山等高价值场景，持续丰富

产品供给、优化产品性能、降低产品价格，推动 RedCap 产业蓬勃发展。 

写在最后：为 5G-A 商用元年起好头 

5G-A 真的来了，这无疑是 MWC24 巴塞罗那上传递出的最强烈信号之一，一个超乎

想象的数智世界已近在咫尺！ 

中国联通此次创新成果发布，充分展现了其在 5G-A 技术、网络、应用等领域的卓著

实力，以及作为 ICT 价值链、生态圈领导者的责任担当。同时，这也为今年 5G-A 商

用的正式开启起了个好头——“众人拾柴火焰高”，领先运营商的示范和引领，将会

坚定全行业信心，吸引更多运营商、厂商积极投身其中，共同续写 5G 黄金十年的辉

煌。 

有理由相信，中国联通将在 5G-A 这一新赛道上一马当先，持续释放从 5G 到 5G-A

的社会效益和商业价值，为数字经济高质量发展贡献更多联通力量。（信息来源：

C114 通信网） 

 

2.6 我国成功发射卫星互联网高轨卫星 

2 月 29 日，由中国航天科技集团有限公司所属中国运载火箭技术研究院（以下简称

“火箭院”）抓总研制的长征三号乙运载火箭（简称“长三乙火箭”）在西昌卫星发
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射中心点火起飞，将卫星互联网高轨卫星顺利送入预定轨道，成功完成发射任务。 

长征三号甲系列运载火箭（简称“长三甲系列火箭”）由长三乙火箭与长征三号甲、

长征三号丙共同组成，该系列火箭是我国发射次数最多的火箭系列，其最大地球同步

转移轨道运载能力超 5.5 吨。 

火箭院长三甲系列火箭总体主任设计师张亦朴介绍，本次任务的火箭是长三甲系列

火箭可靠性与运载能力提升工程（简称“双提升工程”）应用的第二发火箭，研制队

伍根据双提升工程首发箭的测试、发射情况，对本发火箭进行了优化。同时，采取工

艺改进等举措，进一步提高了箭上产品生产效率和可靠性。 

2024 年，长三甲系列火箭将再次进入每年 10 次以上的高密度发射阶段，研制团队

严格把控质量和防范风险，在保持火箭技术状态稳定的同时持续提升火箭的适应能

力，积极迎战高密度发射任务。（信息来源：人民日报） 

 

3.本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.02.26-2024.03.03） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300308.SZ 中际旭创 业绩快报 20240229 

2023 年年报业绩快报，营业收入：107.25 亿元，同比去年：11.23%，

归属于母公司股东的净利润：21.81 亿元，同比去年：78.19%，基本每

股收益：2.8100 元，每股净资产：17.7700，加权平均净资产收益率：

16.6200 

300502.SZ 新易盛 业绩快报 20240229 

2023 年年报业绩快报，营业收入：31.08 亿元，同比去年：-6.13%，归

属于母公司股东的净利润：6.91 亿元，同比去年：-23.57%，基本每股收

益：0.9700 元，每股净资产：7.7000，加权平均净资产收益率：13.4000 

688080.SH 映翰通 业绩快报 20240226 

2023 年年报业绩快报，营业收入：4.93 亿元，同比去年：27.49%，归

属于母公司股东的净利润：9447.32 万元，同比去年：34.29%，基本每

股收益：1.2800 元，每股净资产：12.4200，加权平均净资产收益率：

10.8600 

688159.SH 有方科技 业绩快报 20240228 

2023 年年报业绩快报，营业收入：12.65 亿元，同比去年：50.67%，归

属于母公司股东的净利润：455.36 万元，同比去年：-108.00%，基本每

股收益：0.0500 元，每股净资产：8.6000，加权平均净资产收益率：0.5800 

688205.SH 德科立 业绩快报 20240228 

2023 年年报业绩快报，营业收入：8.19 亿元，同比去年：14.64%，归

属于母公司股东的净利润：9223.90 万元，同比去年：-9.23%，基本每

股收益：0.9400 元，每股净资产：21.5300，加权平均净资产收益率：

4.6000 

688283.SH 坤恒顺维 业绩快报 20240226 
2023 年年报业绩快报，营业收入：2.54 亿元，同比去年：15.08%，归

属于母公司股东的净利润：8709.90 万元，同比去年：7.19%，基本每股
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收益：1.0400 元，每股净资产：11.5100，加权平均净资产收益率：9.4000 

688418.SH 震有科技 业绩快报 20240229 

2023 年年报业绩快报，营业收入：8.74 亿元，同比去年：64.12%，归

属于母公司股东的净利润：-8313.86 万元，同比去年：-61.39%，基本每

股收益：-0.4318 元，每股净资产：4.3000，加权平均净资产收益率：-

9.4900 

832149.BJ 利尔达 业绩快报 20240229 

2023 年年报业绩快报，营业收入：24.36 亿元，同比去年：-5.50%，归

属于母公司股东的净利润：662.44 万元，同比去年：-94.01%，基本每

股收益：0.0200 元，每股净资产：1.8900，加权平均净资产收益率：0.8300 

838924.BJ 广脉科技 业绩快报 20240228 

2023 年年报业绩快报，营业收入：4.21 亿元，同比去年：23.30%，归

属于母公司股东的净利润：2504.01 万元，同比去年：67.87%，基本每

股收益：0.3100 元，每股净资产：3.3600，加权平均净资产收益率：9.4500 

872374.BJ 云里物里 业绩快报 20240227 

2023 年年报业绩快报，营业收入：1.89 亿元，同比去年：21.09%，归

属于母公司股东的净利润：2729.34 万元，同比去年：2.58%，基本每股

收益：0.3300 元，每股净资产：3.0500，加权平均净资产收益率：11.1100 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司公告（2024.03.04-2024.03.10） 

下周通信板块公司限售解禁或股东大会情况： 

表 3：下周通信板块重点公司情况 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

688143.SH 长盈通 临时股东大会 2024-02-28 召开临时股东大会 

300711.SZ 广哈通信 临时股东大会 2024-02-27 召开临时股东大会 

688283.SH 坤恒顺维 临时股东大会 2024-02-26 召开临时股东大会 

688159.SH 有方科技 临时股东大会 2024-02-26 召开临时股东大会 

600734.SH ST 实达 临时股东大会 2024-02-26 召开临时股东大会 

600345.SH 长江通信 临时股东大会 2024-02-26 召开临时股东大会 

300620.SZ 光库科技 限售股解禁 2024-02-26 股权激励限售股份解禁 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

4.风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 



  

  

 

 

 


