
 

建筑装饰 | 证券研究报告 — 行业周报 2024 年 3 月 4 日 
  

中性 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

相关研究报告 

《建筑行业周报（12.25-12.31）》20240102 

《建筑行业周报（12.18-12.24）》20231225 

《建筑行业 11 月数据点评》20231218  
 

中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

建筑装饰 
 

证券分析师：陈浩武 

(8621)20328592 

haowu.chen@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300520090006 

 
 
  

 

建筑行业周报（2.26-3.3）   
住建部要求加快谋划第二批及后续保障性住房
项目 
  
住建部要求强力推进保障性住房项目开工，加快谋划第二批及后续保障性住

房项目；两会召开在即，2024 年经济增长目标值得关注。 

本周板块表现 

 本周（2.26-3.3）建筑指数环比上涨，细分板块多数下跌：本周申万建筑
指数收盘 1,844.9 点，环比上周上涨 0.33%。本周建筑细分板块多数下跌，

其中工业建筑上涨 1.1%，涨幅最大；建筑租赁下跌 2.8%，跌幅最大。 

本周行业重点关注 

 住建部要求加快谋划第二批及后续保障性住房项目：3 月 1 日，住建部在
西安召开全国保障性住房建设工作现场会，会议要求加快谋划第二批及
后续保障性住房项目。会议指出，加快推进保障性住房建设是适应我国
房地产市场供求关系发生重大变化的新形势推出的有力举措。加大保障
性住房建设和供给，有利于加快构建房地产发展新模式，完善“保障+市
场”的住房供应体系，满足工薪收入群体刚性住房需求。会议要求抓项目
建设，强力推进保障性住房项目开工，按照绿色、低碳、智能、安全的
标准把保障性住房建设成“好房子”，同时加强工程质量安全监管，守住
安全底线。要抓政策出台，尽快出台规划建设保障性住房的实施办法和
相关配套政策。此外，会议还要求加快谋划第二批及后续保障性住房项
目，要求第二批项目按规定抓紧上报，并做好后续项目谋划和储备，加
快形成“实施一批、储备一批、谋划一批”的项目滚动推进机制。要编制
好住房发展规划，将保障性住房作为住房发展规划的重要内容，科学确
定保障性住房发展目标。我们认为，加快保障性住房项目建设将持续推
动房地产发展模式转变，保障性住房“绿色、低碳、智能、安全”的建设
标准也有利于建筑新技术和推广和应用，提升相关企业市场需求。 

 两会开幕在即，2024 年经济增长目标值得关注：2024 年全国两会将于 3

月 4 日-5 日开幕。2024 年作为实现“十四五”规划目标任务的关键一年，
经济发展预期目标的制定值得关注。当前，我国经济回升向好、长期向
好的基本趋势没有改变，但同时也面临有效需求不足、部分行业产能过
剩、社会预期偏弱等挑战。从此前各地两会释出信息来看，多地将 2024

年经济增速预期目标定在不低于 5%的水平。其中海南和西藏将 GDP 增
速目标提高到 8%，广东、江苏和山东三大经济大省将目标定在 5%左右。
四个直辖市中，北京、上海将经济目标定在 5%左右，重庆定在 6%左右；
天津制定的目标相对较低，约 4.5%。宁夏、甘肃、新疆、黑龙江、吉林
等西北、东北地区将经济增长目标定在约 6%。综合来看，预计 2024 年

全国经济增长目标有望不低于 5%。 

投资建议 

 推荐应用场景不断扩大、行业格局向头部集中的高空作业平台领军企业
华铁应急。推荐工建龙头精工钢构，建议关注钢结构制造龙头鸿路钢构、
空间结构龙头东南网架以及特级承包商富煌钢构。建议关注以轨道扣件

为核心的轨道工务“国家队”铁科轨道。 

评级面临的主要风险 

 基建实物工作量落地不及预期，地产销售超预期下行，细分赛道发展不

及预期。 
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本周关注 

1、住建部：加快谋划第二批及后续保障性住房项目 

事件：住房和城乡建设部 1 日在西安召开全国保障性住房建设工作现场会，会议要求加快谋划第二

批及后续保障性住房项目。 

会议指出，加快推进保障性住房建设是适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势推出的

有力举措。加大保障性住房建设和供给，有利于加快构建房地产发展新模式，完善“保障+市场”的住

房供应体系，满足工薪收入群体刚性住房需求。 

会议要求抓项目建设，强力推进保障性住房项目开工，按照绿色、低碳、智能、安全的标准把保障

性住房建设成“好房子”，同时加强工程质量安全监管，守住安全底线。要抓政策出台，尽快出台规

划建设保障性住房的实施办法和相关配套政策。 

此外，会议还要求加快谋划第二批及后续保障性住房项目，要求第二批项目按规定抓紧上报，并做

好后续项目谋划和储备，加快形成“实施一批、储备一批、谋划一批”的项目滚动推进机制。要编制

好住房发展规划，将保障性住房作为住房发展规划的重要内容，科学确定保障性住房发展目标。 

点评：2023 年起，中央持续出台保障性住房、城中村改造和平急两用公共基础设施等“三大工程”建

设，加快构建房地产发展新模式。加快保障性住房项目建设将持续推动房地产发展模式转变，保障

性住房“绿色、低碳、智能、安全”的建设标准也有利于建筑新技术和推广和应用，提升相关企业市

场需求。 

 

2、2024 年全国两会即将召开，经济增长预期目标值得关注 

事件：2024 年全国两会将于 3 月 4 日-5 日开幕。2024 年作为实现“十四五”规划目标任务的关键一年，

经济发展预期目标的制定值得关注。当前，我国经济回升向好、长期向好的基本趋势没有改变，但

同时也面临有效需求不足、部分行业产能过剩、社会预期偏弱等挑战。从此前各地两会释出信息来

看，多地将 2024 年经济增速预期目标定在不低于 5%的水平。 
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图表 1. 各省市 2024 年经济增速预期目标 

地区 2024 年 GDP 预期目标 

广东 5% 

江苏 5%以上 

山东 6%以上 

浙江 5.5%左右 

四川 6%左右 

河南 5.5% 

湖北 6% 

福建 5.5%左右 

湖南 6%左右 

安徽 7%左右 

上海 5%左右 

河北 5.5%左右 

北京 5%左右 

陕西 5.5%左右 

江西 5%左右 

重庆 6%左右 

辽宁 5.5%左右 

云南 5%左右 

广西 5%以上 

山西 5%左右 

内蒙古 6%以上 

贵州 5.5%左右 

新疆 6.5%左右 

天津 4.5%左右 

黑龙江 5.5%左右 

吉林 6%左右 

甘肃 7%左右 

海南 8%左右 

宁夏 6%左右，力争达到 6%以上 

青海 5%左右 

西藏 8%左右 

资料来源：各省市官网，中银证券 

 

点评：从各省市制定的 2024 年经济增长目标来看，多数省份不低于 5%，其中海南和西藏将 GDP

增速目标提高到 8%，广东、江苏和山东三大经济大省将目标定在 5%左右。四个直辖市中，北京、

上海将经济目标定在 5%左右，重庆定在 6%左右；天津制定的目标相对较低，约 4.5%。宁夏、甘肃、

新疆、黑龙江、吉林等西北、东北地区将经济增长目标定在约 6%。综合来看，预计 2024 年全国经

济增长目标有望不低于 5%。 
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板块行情 

建筑指数表现 

本周建筑指数环比上涨，细分板块全部上涨：本周申万建筑指数收盘 1,844.9点，环比上周上涨 0.33%，

跑输同花顺全 A。行业平均市净率 0.9 倍，环比上周基本持平。过去一年建筑板块累计下跌 15.2%，

高于同花顺全 A 下跌 14.2%。 

 

图表 2. 建筑行业近期走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 3.本周建筑行业与同花顺全 A 表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB/倍 本周 PB/倍 估值变动 

同花顺全 A 1,103.7  1,136.3  2.95  1.52  1.54  0.02  

建筑指数 1,838.9  1,844.9  0.33  0.86  0.86  (0.00) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块多数下跌：本周建筑细分板块多数下跌，其中工业建筑上涨 1.1%，涨幅最大；建筑租赁下

跌 2.8%，跌幅最大。 

 

图表 4. 本周各细分板块涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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个股表现 

洪涛股份等领涨，明梁控股等领跌；本周 ST 中装有停复牌；本周宝鹰股份等有大宗交易；ST 中装、

浙江交科、柯利达等主力资金流入较多，四川路桥、中国中冶、棕榈股份等流出较多：本周洪涛股

份、泰升集团、名家汇等个股领涨，明梁控股、沧海控股、*ST 全筑等个股领跌。本周 ST 中装因为

风险警示的原因出现停复牌。本周宝鹰股份、华测检测、中国中铁、中国建筑有大宗交易，其中宝

鹰股份当日溢价率为-9.02%。本周 ST 中装、浙江交科、柯利达、上海建工、中衡设计等主力资金流

入较多，四川路桥、中国中冶、棕榈股份、成都路桥、重庆建工等主力资金流出较多。 

 

图表 5.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 洪涛股份 26.7 1 明梁控股 （16.67） 

2 泰升集团 16.7 2 沧海控股 （16.60） 

3 名家汇 12.9 3 *ST 全筑 （7.47） 

4 文业集团 12.3 4 爱得威建设集团 （6.15） 

5 东易日盛 11.1 5 建艺集团 （6.07） 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 6.本周停复牌一览 

证券代码 简称 停复牌状态 停牌原因 

002822.SZ ST 中装 复牌 风险警示 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 7.本周大宗交易情况一览 

大宗交易 名称 交易日期 成交价(元/股) 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

002047.SZ 宝鹰股份 2024-03-01 2.32 249.00 577.68 (9.02) 

300012.SZ 华测检测 2024-02-28 12.80 550.00 7,040.00 0.00  

601390.SH 中国中铁 2024-02-26 6.27 58.01 363.72 0.00  

601668.SH 中国建筑 2024-02-26 5.31 118.40 628.70 0.00  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 8.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

002822.SZ ST 中装 3,728.22 26,316.99 14.17 

002061.SZ 浙江交科 2,894.74 47,378.55 6.11 

603828.SH 柯利达 2,202.42 42,131.39 5.23 

600170.SH 上海建工 3,958.98 86,424.73 4.58 

603017.SH 中衡设计 673.41 15,302.60 4.40 

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

600039.SH 四川路桥 (15,018.46) 126,110.22 (11.91) 

601618.SH 中国中冶 (15,044.01) 172,385.41 (8.73) 

002431.SZ 棕榈股份 (1,697.30) 19,553.33 (8.68) 

002628.SZ 成都路桥 (1,991.26) 23,119.39 (8.61) 

600939.SH 重庆建工 (1,271.69) 15,935.30 (7.98) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券` 
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公司事件 

未来一个月无限售解禁；本周无增减持；本周宏润建设等有新增质押；本周无定增预案：未来一个

月无限售解禁。本周无增减持。本周宏润建设、富煌钢构有新增质押，累计质押分别为 700.00 万股、

2,745.00 万股，质押率变动分别为 0.6%、6.3%，股份质押比例分别为 25.4%、19.9%。本周无新增定

增预案。 

 

图表 9.新增质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押(万股) 质押率变动(%) 股份质押比例(%) 

002062.SZ 宏润建设 1 700.00 0.6 25.4 

002743.SZ 富煌钢构 1 2,745.00 6.3 19.9 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

新签订单 

建筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比无差：除去八大央企的情况，本周我们关注的建

筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比无差。本周上市公司，中标 2 项，预中标 0 项，签

署合同 2 项，其中，EPC0 项，施工 2 项，PPP0 项，中标和新签订单合计金额约 16.08 亿元人民币。 

 

图表 10. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 
中标金额

(亿元) 
工期/合作期 

腾达建设 
三门县下银岩山建筑用石料(凝灰岩)矿开发项目及三门县大周

塘片区土地整治提升项目 
施工 中标 15.96  

甘咨询 双塔大型灌区续建配套与现代化改造项目勘察设计 施工 中标 0.12 60 日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



2024 年 3 月 4 日 建筑行业周报 9 

 

 

 

重点公告 

行业新闻 

【济南日报】小清河复航工程是山东省首个省级 PPP 项目，由中国铁建投资集团有限公司作为联合

体牵头人投资建设。随着小清河复航工程的成功交付，山东省不仅迎来了一条具有重要战略意义的

海河联运新航道，更为沿线经济社会的繁荣开启了新篇章，展现出山东省委省政府在推动绿色交通

和经济可持续发展的决心和能力 

【同花顺 7x24 快讯】杭州华东地下工程智能装备研究院有限公司成立，法定代表人为钟伟斌，注册

资本 500 万人民币，经营范围含建筑智能化系统设计、数字技术服务、机械设备研发、隧道施工专

用机械制造、智能机器人的研发、金属切割及焊接设备销售等。股权全景穿透图显示，该公司由中

国电建旗下中国电建集团华东勘测设计研究院有限公司、中铁工业旗下中铁工程装备集团有限公司

分别持股 51%、49%。 

【红星新闻】2 月 28 日，成都蒲江县 2024 年一季度重大项目集中开工暨集中签约仪式举行。本次

集中开工项目共 23 个，总投资 91.82 亿元；集中签约项目共 17 个，总投资 43.76 亿元。 

【中国网】近日，重庆市商务委发布第二批服务业扩大开放综合试点示范名单，评选出南岸区、渝

北区、两江新区 3 个示范区，中国·重庆人力资源服务产业园、化龙桥国际商务区、重庆云谷·永川大

数据产业园等 5 个示范园，以及西部金融法律服务中心、中新（重庆）多式联运示范基地、“中新数

通”新加坡企业来渝一站式企业云服务平台等 10 个示范项目。 

【中国证券报】由青岛古建建设集团有限公司牵头，园林股份、青岛市市政工程设计研究院有限责

任公司、上海经纬建筑规划设计研究院股份有限公司组成的联合体预中标青岛市张村河（崂山段一

期北岸）综合治理工程（综合整治部分）七标段（工程总承包）项目，中标金额 9395.09 万元。 

【证券时报网】证券时报网讯，近期中央财经委员会第四次会议指出，加快产品更新换代是推动高

质量发展的重要举措，要鼓励引导新一轮大规模设备更新和消费品以旧换新。早前国家铁路局、国

家发展改革委、生态环境部、交通运输部、国铁集团联合印发《推动铁路行业低碳发展实施方案》，

推动运输装备低碳转型，强调旅客列车空调节能变频改造。在这些政策背景下，朗进科技作为一家

以国际先进变频节能核心技术、空调系统与控制技术为核心的国家级高新技术企业，轨交车辆变频

节能空调的主要核心供应商，致力于用科技把握时代脉搏，用温度传递美好未来，推进行业技术变

革升级、国家节能减排事业的赓续发展，为社会经济繁荣作出了重要贡献。 

【界面】深交所 3 月 1 日披露，深圳时代装饰股份有限公司申请撤回发行上市申请文件，深交所决

定终止对其首次公开发行股票并在主板上市的审核。 
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公司公告 

图表 11. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2024-02-26 瑞和建筑 

公司于近日收到副总裁邓本军先生的辞职报告，邓本军先生因个人退休原因申请离职。根据相关法律、

法规和《公司章程》的规定，其辞职报告自送达本公司董事会时生效。邓本军先生辞去公司副总裁职务

后，将不再在公司担任其他职务。 

2024-02-26 杭州园林 

为积极助力公司探索战略转型、发挥公司资本及技术优势、培 养新的业务增长点并增加公司收益，中

衡设计集团股份有限公司拟以自筹资金与元创私募基金管理(苏州)有限公司、江苏吴中集团有限公司、

苏州新建元城市发展有限公司通过有限合伙制的方式成立股权投资基金“苏州元创紫御股权投资合伙企

业(有限合伙)”，共同签署《苏州元创紫御股权投资合伙企业(有限合伙)合伙协议》，直接或间接地在新

能源汽车、高端装备制造、数字经济等国家 战略新兴产业和与实体经济融合的基建领域开展相关股权

投资，实现投资增值。 

2024-02-27 宏润建设 

公司收到甬兴证券有限公司出具的《甬兴证券有限公司关于变更保荐代表人的专项说明》，甬兴证券作

为公司向特定对象发行股票项目的保荐人，原指定尚融女士、邱丽女士担任该项目的保荐代表人。现尚

融女士因工作变动，不能继续担任公司的保荐代表人，甬兴证券委派保荐代表人钱丽燕女士接替尚融女

士履行保荐职责。 

2024-02-28 精工钢构 

公司以下属全资子公司精工上海为主体，与杭州普华天骥股权投资管理有限公司、绍兴金隆机械制造有

限公司、浙江冠南针纺染整有限公司签订了《诸暨普华灼然创业投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》，

共同投资诸暨普华灼然创业投资合伙企业（有限合伙）。精工上海以有限合伙人投资该基金，出资额为

人民币 5,000 万元。 

2024-02-29 设研院 

河南省交通规划设计研究股份有限公司监事会于近日收到公司监事会主席娄晓龙先生的书面辞职报告。

因到龄退休，娄晓龙先生申请辞去公司第三届监事会主席、监事职务，其辞职之后将不再担任公司及公

司控股子公司任何职务。 

2024-03-01 成都路桥 
成都市路桥工程股份有限公司控股股东之一致行动人四川宏义嘉华实业有限公司的控股股东宏义实业

集团有限公司）持有的宏义嘉华 52%股权被司法冻结。 

2024-03-01 中材国际 

中国中材国际工程股份有限公司全资子公司成都建筑材料工业设计研究院有限公司与沙特东方水泥公

司签订了《沙特东方水泥公司 5#线日产 10000 吨熟料水泥生产线 EPC 总承包合同》，合同金额 2.70528

亿美元。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建实物工作量落地不及预期：虽然 2022-2023 年我国基建投资增速均位于较高水平，但如果资金

与项目不匹配，或者下游开工意愿不强，基建项目实物工作量落地情况可能不及预期。 

地产销售超预期下行：若购房者对地产行业难以重振信心，对未来收入及房价预期偏弱，地产销售

可能存在超预期下行的风险。 

细分赛道发展不及预期：高空作业平台、钢结构等建筑新技术的施工工艺、成本造价等与传统建筑

技术存在差异，其渗透率提升速度可能不及预期。 
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附录图表 12. 报告提及的已覆盖上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2022A 2023E 2022A 2023E (元/股) 

603300.SH 华铁应急 买入 6.25  122.56  0.33  0.43  19.11  13.20  2.68  

002541.SZ 鸿路钢构 增持 17.34  119.65  1.69  1.88  10.29  14.40  12.58  

600496.SH 精工钢构 增持 2.92  58.78  0.35  0.38  8.32  8.90  4.15  

002949.SZ 东南网架 增持 10.37  20.33  0.57  0.43  18.12  14.70  7.14  

002743.SZ 富煌钢构 增持 4.26  18.54  0.23  0.38  18.68  15.70  7.32  

688569.SH 铁科轨道 增持 25.19  53.07  1.12  1.66  22.40  16.70  12.96  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券预测 

注：股价截至 2024 年 3 月 1 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



2024 年 3 月 4 日 建筑行业周报 13 

 

 

 

披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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