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EfIE=

P SRR
GUOSEN SECURITIES

Mige: HEAREFITUN R GE

2 2 E2 A B EPS PE PB

KRB B TR ART 2022 2023E 2024E 2022 2023E 2024E 2022
02020 REXAE EN 70.0 2.68 3.45 4.07 26.1 20.3 17.2 5.5
02331 &= EYN 18. 4 1.55 1.20 1.35 11.9 15. 4 13.6 2.3
06110 ;& EN 4.8 0.39 0.30 0.36 12.2 16.3 13.4 3.1
03813 EHEFR SN 0.6 0.02 0.08 0.10 32.1 7.1 5.4 0.4
01368  HFHEFR EIYN 4.0 0.35 0.39 0. 47 1.6 10. 4 8.6 1.3
01361 361 EF SN 3.9 0.36 0.45 0.54 10.8 8.6 7.2 1.1
03818  F[E I TR 0.4 -0. 11 -0. 09 0.03 -3.2 -4.0 10. 6 0.2
NKE it 52 TR 733.3 23.25 27.07 31.71 31.5 27.1 23.1 14.2
LULU BEERE TR 3300. 0 48.08 85.70 97.74 68. 6 38.5 33.8 26.0
ADS [Tp:br.y T TR 1459. 1 26.06 -16.96 33.24 56.0 -86.0 43.9 5.1
02313 ERMEPRR EYN 58.9 3.04 3.08 3.68 19.4 19.1 16.0 3.2
00551 #TTEH TR 7.5 1.28 0.10 0.18 5.9 72.4 4.7 0.5
02232 GIEEFR FIFLR 2.6 0.44 0.46 0.51 6.0 5.6 5.1 0.9
02678  RUIEPREH 1#E#F 3.5 0.17 -0.82 0.65 20.6 -4.3 5.4 0.3
300979 fEFIEH EYN 55.9 2.77 2. 69 3.18 20.2 20.8 17.6 6.0
603055 & IEHEH EYN 9.4 0.30 0.50 0.73 31.2 18.8 12.8 2.2
002003 {EERRH EYN 10.6 0.47 0.50 0. 61 22.4 21.1 17.3 3.1
605138 EEZREEM] 1L 5.8 0. 68 0.29 0.52 8.5 20.0 11.2 1.6
601339 BMEXRA EYN 5.2 1.04 0.39 0.50 5.0 13.3 10.3 0.9
000726 &3 A BN 6.3 1.09 0.58 0.76 5.8 10.8 8.2 0.7
300577  FFiERR proped 12.6 0.20 0. 67 0.92 62.9 18.8 13.7 1.9
603558 {EE%EEH] EYN 9.30 0.69 0.67 0.80 13.5 13.9 11.6 1.6
2199 HIR BN 1.84 0.29 0.23 0.32 6.5 8.0 5.7 0.9
605080 HTIBA BN 17.97 2.1 1.28 1.49 8.5 14.0 12.1 1.1
300918 FaLLIE™ FIFLR 9.82 0.52 0. 60 0.81 18.9 16. 4 12.2 2.1
603889  FTRBRH EIYN 7.14 0.76 0.56 0. 64 9.4 12.8 11.2 1.3
605189 EHEFA FTER 13.07 1.31 0.71 1.38 10.0 18.5 9.4 1.1
002042 fEZERF TIFLR 4.0 -0. 21 0.16 0.21 -19.2 26.0 19.4 1.0
1476 Epic) TIFLR 135.8 5.63 4.34 5.42 24.1 31.3 25.0 7.7
1477 BEBASCAl TIFLR 89.9 3.50 3.69 4.14 25.7 24.3 21.7 6.9
9910 £ 314 FIFLR 40. 1 2.21 1.30 1.95 18.1 30.8 20.5 8.5
300888 FafgETr EYN 35.5 3.87 1.25 1.69 9.2 28.4 21.0 1.4
002563 #IARiM proped 5.5 0.24 0.38 0.48 22.9 14.5 11.5 1.3
600398 EiHZR EYN 8.6 0.50 0. 66 0.74 17.1 13.0 11.6 2.6
603877 KFLE proped 15.5 0.39 1.26 1.47 39.7 12.3 10.5 1.8
002154 HRES EPN 6.6 0. 31 0.49 0.57 21.3 13.4 11.6 1.9
601566 NLAE proped 9.1 -0.16 0.32 0.59 -58.5 28.5 15.5 1.3
603001 ST Baf TR 4.4 -0.96 0. 11 0.18 -4.5 40.7 24.3 0.5
603518 $RishEEH] TR 9.3 0.25 0.82 1.05 37.2 11.3 8.9 1.1
603908 WS i 30. 1 2.1 1.99 2.52 14.3 15.1 11.9 4.3
002293 BH4E TR 9.6 0. 68 0.73 0.87 14.0 13.1 1.1 2.0
002327 BZRP SN 10.5 0. 65 0.70 0.78 16.2 15.0 13.5 2.4
603365 IKERY TR 15.5 1.05 1. 41 1.62 14.8 11.0 9.5 1.6
002397 EiERRD TeIFLR 2.8 -0. 59 0.10 -4.8 29.7 - 1.3
01234  FREFIER EN 3.9 0.37 0.42 0.48 10.5 9.2 8.1 1.3
03998 KEIE EPN 3.7 0.20 0.25 0.29 18.3 14.6 12.6 3.6
1910 HEm TR 25.9 1.52 1.95 2.25 17.1 13.3 11.5 8.5
ITX.MA Inditex TR 320.7 10. 35 11.15 12.09 31.0 28.7 26.5 8.8
9983 puitsc] FIFLR 2139.6 43.00 40.13 45.57 49.8 53.3 47.0 3.5
002832 tLEEF BN 30.9 1.27 1. 67 2.05 24.3 18.5 15.0 5.3
603808 AR i 7.9 0.06 0.59 0.94 141.7 13.4 8.4 1.0
603587 HbERTL EYN 12.6 0.80 1.12 1.34 15.8 11.3 9.4 1.6
603839 ZRIERT FIFLR 5.3 0.30 0.26 0.33 17.6 20.3 16.0 0.8
03306 IRFAK BN 13.4 1.08 1.20 1. 61 12.4 11.2 8.3 4.0
03709  FRIKAT4 FIFLR 12.0 0. 66 1.22 1.43 18.3 9.9 8.4 2.2
01913  Thik TR 51.4 1.38 1.88 2.12 37.2 27.3 24.2 5.9
MC.PA  LVMH TR 6604. 3 218. 71 255.33 282. 39 30.2 25.9 23.4 9.8
KER.PA Kering TIFR 3308. 0 228.70 249. 01 276.24 14.5 13.3 12.0 4.3
CFR.SIX JAlgEEH] TR 1163.9 30. 09 27.22 53. 60 38.7 42.8 21.7 8.8
RMS. PA  Hermes TR 18008. 9 251.25 292. 80 327.90 7.7 61.5 54.9 27.8

HIEKIR: wind, EfSIERLFMRAEE. F: TIFRARBFIFUNREEB comberg, Wind—BIFiH.
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ABEIAREMAEAZTR. REPEITH, EANANDIARSUEARXER. SHE5EE. £
AXRABRENBEXNERIRRAREERATENUR, —VIFAURABREFLHHARETER
KA.
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	搜索指数：春节旺季品牌积极营销推新，迪桑特和波司登搜索热度同比提升
	百度指数：2月多数品牌热度同环比回落，迪桑特和波司登同比增长
	图1：运动品牌2022年2月至2024年2月百度指数月度表现
	图2：休闲品牌2022年2月至2024年2月百度指数月度表现

	相关词：竞品间关联度较高
	表1：近一周运动品牌百度相关词排序
	表2：近一周休闲品牌百度相关词排序


	运动社区：品牌虎扑热度提升，识货平台各品牌平均折扣均收窄
	虎扑：讨论内容主要与球星、装备和赛事相关，耐克讨论帖子数保持首位
	图3：近3个月虎扑帖子数
	图4：近3个月TOP1-2 虎扑帖子浏览数（个）
	图5：品牌在虎扑相关帖子回复数排序

	识货：李宁畅销款销量在本土品牌中第一，各品牌畅销款平均折扣均收窄
	图6：当月识货TOP 1产品销量、价格、折扣
	图7：当月识货TOP 2产品销量、价格、折扣
	图8：当月识货TOP 3产品销量、价格、折扣
	图9：运动品牌识货当月热销产品截图
	图10：运动品牌识货当月畅销款过去180天的成交价走势


	国信证券经济研究所

