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核心摘要

 行业要闻及简评：1）谷歌发布基础世界模型，AGI浪潮或将加速到来。2月26日，谷歌重磅发布根据互联网视频训练的基础世界模型—

—Genie。Genie是一个110亿参数的基础世界模型，可以通过单张图像提示生成可玩的交互式环境。距离OpenAI发布文生视频大模型

Sora仅两周时间,谷歌即发布基础世界模型——Genie，多模态大模型竞争激烈，AGI浪潮或将加速到来。2）百度2023年利润表现良好，

AI领域贡献增量收入。2月28日，百度发布2023年第四季度及全年财报。财报显示，2023年，百度实现总营收1345.98亿元，同比增长9%，

实现净利润287亿元，同比增速39%。2023年Q4，百度实现营收349.51亿元，同比增长6%，实现净利润为77.55亿元，同比增长44%。2023

年四季度，百度智能云实现总营收84亿元，其中大模型为云业务带来约6.6亿元增量收入。百度坚定投入生成式AI和基础模型领域，文

心大模型的持续迭代以及商用落地为公司打开了新的业绩增长空间。国产大模型对标国际主流大模型持续追赶，我国国产大模型能力持

续升级，我国AIGC产业未来发展前景广阔。

 重点公司公告：1）远光软件公告2023年度业绩快报。2）中望软件发布2023年度业绩快报公告。3）中科星图发布2023年度业绩快报公

告。4）航天宏图发布2023年度业绩快报公告。5）金山办公发布2023年度业绩快报公告。6）奇安信发布2023年度业绩快报公告。7）龙

软科技发布2023年度业绩快报公告。8）致远互联发布2023年度业绩快报公告。9）山石网科发布2023年度业绩快报公告。10）中控技术

发布2023年度业绩快报公告。11）道通科技发布2023年度业绩快报公告。12）宇信科技公告2023年度业绩快报。

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨7.53%，沪深300指数上涨1.38%，前者跑赢后者6.15pct。截至上周最后一个交易日，计算机

行业市盈率为44.2倍。计算机行业349只A股成分股中，281只股价上涨，1只平盘，61只下跌，6只持续停牌。

 投资建议：近期，OpenAI、谷歌相继发布多模态大模型Sora、Genie，AGI浪潮或将加速到来。当前，全球范围内大模型领域的竞争依然

白热化，这将持续拔升大模型的整体能力水平。大模型需要大算力，大模型算法的迭代升级将为全球和中国AI算力市场的增长提供强劲

动力。在美国对华半导体出口管制升级的背景下，我国国产AI芯片产业链将加快成熟，相关AI芯片和服务器厂商将深度受益。另外，在

应用端，我国国产大模型能力持续升级，AIGC产业未来发展前景广阔。在标的方面：1）算力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股

份、神州数码、海光信息、龙芯中科，建议关注工业富联、寒武纪、景嘉微、高新发展、拓维信息、软通动力；2）算法方面，推荐科

大讯飞；2）应用场景方面，强烈推荐中科创达、恒生电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份；4）网

络安全方面，强烈推荐启明星辰。

 风险提示：1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）国产替代不及预期。



行业要闻及简评

2020年1月10日

谷歌发布基础世界模型，AGI浪潮或将加速到来

事件描述：2月26日，谷歌重磅发布根据互联网视频训练的基础世界模型——Genie。

点评：谷歌推出AI基础世界模型Genie。谷歌定义了生成式AI的全新范式——生成式交互环境（Genie，Generative Interactive 

Environments）。Genie是一个110亿参数的基础世界模型，可以通过单张图像提示生成可玩的交互式环境。Genie由三个部分组成：1）

潜在动作模型（Latent Action Model，LAM），用于推断每对帧之间的潜在动作；2）视频分词器（Tokenizer），用于将原始视频帧转

换为离散token；3）潜在动态模型（Dynamics Model），用于在给定潜在动作和过去帧token的情况下，预测视频的下一帧。GenieAI是

一个利用互联网视频训练的基础世界模型，可以从合成图像、照片甚至素描中生成无限多的可玩(可控制动作的)世界。它的使用范围广

泛，可以用于从图像或文本生成整个互动世界，是训练未来通用AI代理的有利工具。

Genie有三点革命性的意义：其一，Genie可以在没有动作标签时学习控制，是首个从未标记的互联网视频中以无监督方式训练的生成式

交互环境。其二，Genie可以培养下一代“创作者”（creator），例如，创作者可以使用最先进的文本生成图像模型来生成起始帧，然

后与Genie一起生成动态交互环境。其三，谷歌称，Genie是一种通用方法，可以应用于多个领域，而不需要任何额外的领域知识。

距离OpenAI发布文生视频大模型Sora仅两周时间,谷歌即发布基础世界模型——Genie，多模态大模型竞争激烈，AGI浪潮或将加速到来。

资料来源：财联社，澎湃新闻，平安证券研究所



行业要闻及简评

2020年1月10日

百度2023年利润表现良好，AI领域贡献增量收入

事件描述：2月28日，百度发布2023年第四季度及全年财报。财报显示，2023年，百度实现总营收1345.98亿元，同比增长9%，实现净利

润287亿元，同比增速39%。2023年Q4，百度实现营收349.51亿元，同比增长6%，实现净利润为77.55亿元，同比增长44%。

点评：百度2023年利润表现良好。财报显示，2023年，百度实现总营收1345.98亿元，同比增长9%，实现净利润287亿元，同比增速39%。

2023年Q4，百度实现营收349.51亿元，同比增长6%，实现净利润为77.55亿元，同比增长44%。具体来看，在2023年的百度核心收入中，

在线营销业务提供的收入占比超70%；同时，包括智能云业务在内的非在线营销业务收入也实现了9%的同比增长；除百度核心收入外，爱

奇艺相关业务也贡献了319亿元收入，占2023年百度总收入的三成多。

文心大模型持续迭代，AI领域贡献增量收入。百度在此次财报电话会上提及，2023年四季度，百度智能云实现总营收84亿元，其中大模

型为云业务带来约6.6亿元增量收入。公司预计，到2024年，这一增量收入有望达到数十亿元人民币，主要来源将包括广告业务和人工智

能云服务的销售。近期，百度智能云上线了千帆AppBuilder和千帆ModelBuilder两款MaaS产品。截至目前，千帆ModelBuilder累计精调

了10000个模型。百度文心大模型对标OpenAI的GPT大模型持续迭代。2023年3月，百度发布对标ChatGPT的“文心一言”；8月，文心一言

对社会开放；10月，文心大模型4.0发布，综合水平已可比肩GPT-4。截止2023年12月底，文心一言用户规模已突破1亿。目前，文心大模

型的日调用量已超过5000万次，季度环比增长190%。2023年12月，约有2.6万家企业调用文心大模型，季度环比增长150%。三星、荣耀、

汽车之家等企业已与百度达成合作。

百度坚定投入生成式AI和基础模型领域，文心大模型的持续迭代以及商用落地为公司打开了新的业绩增长空间。国产大模型对标国际主

流大模型持续追赶，我国国产大模型能力持续升级，我国AIGC产业未来发展前景广阔。

资料来源：公司公告，财联社，澎湃新闻，平安证券研究所



重点公司公告

 【远光软件】公司公告2023年度业绩快报。公告称，公司2023年实现营业收入23.89亿元，同比增长12.42%；实现归母净利润

3.44亿元，同比增长6.68%；实现扣非归母净利润3.29亿元，同比增长6.73%。（公司公告2/29）

 【中望软件】公司发布2023年度业绩快报公告。公司2023年实现营业收入8.24亿元，同比增长37.18%；实现归母净利润0.62亿

元，同比增长887.9%；实现扣非归母净亏损0.78亿元。（公司公告2/29）

 【中科星图】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入25.29亿元，同比增长60.37%；实现归母净

利润3.45亿元，同比增长42.10%；实现扣非归母净利润2.31亿元，同比增长37.34%。（公司公告2/28）

 【航天宏图】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入18.42亿元，同比下降25.05%；实现归母净

亏损3.67亿元；实现扣非归母净亏损4.44亿元。（公司公告2/28）

 【金山办公】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入45.56亿元，同比增长17.27%；实现归母净

利润13.19亿元，同比增长18.03%；实现扣非归母净利润12.64亿元，同比增长34.58%。（公司公告2/27）

 【奇安信】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入64.46亿元，同比增长3.59%；实现归母净利润

0.71亿元，同比增长25.07%；实现扣非归母净亏损0.97亿元。（公司公告2/27）

 【龙软科技】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入3.87亿元，同比增长6.03%；实现归母净利

润0.88亿元，同比增长10.12%；实现扣非归母净利润0.87亿元，同比增长7.18%。（公司公告2/27）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



重点公司公告

 【致远互联】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入10.91亿元，同比增长5.72%；实现归母净亏

损0.37亿元；实现扣非归母净亏损0.44亿元。（公司公告2/26）

 【山石网科】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入9.01亿元，同比增长11.02%；实现归母净亏

损0.24亿元；实现扣非归母净亏损0.25元。（公司公告2/26）

 【中控技术】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入86.19亿元，同比增长30.12%；实现归母净

利润11.00亿元，同比增长37.81%；实现扣非归母净利润9.45亿元，同比增长38.43%。（公司公告2/26）

 【道通科技】公司发布2023年度业绩快报公告。公告称，公司2023年实现营业收入32.51亿元，同比增长43.50%；实现归母净

利润1.83亿元，同比增长79.28%；实现扣非归母净利润3.68亿元，同比增长263.28%。（公司公告2/26）

 【宇信科技】公司公告2023年度业绩快报。公告称，公司2023年实现营业收入52.04亿元，同比增长21.45%；实现归母净利润

3.23亿元，同比增长27.79%；实现扣非归母净利润3.14亿元，同比增长28.36%。（公司公告2/26）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 上周，计算机行业指数上涨7.53%，沪深300指数上涨1.38%，前者跑赢后者6.15pct。年初至上周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌6.88%，沪深300指数累计上涨3.11%，计算机行业指数累计跑输9.99pct。

年初以来计算机行业指数相对表现
上周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至上周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为44.2倍。上周，计算机行业349只A股成分股中，

281只股价上涨，1只平盘，61只下跌，6只持续停牌。

上周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 中科曙光 36.06 62.92 1 通达海 -12.24 133.89 

2 紫光股份 32.99 32.66 2 辰安科技 -10.54 21.28 

3 每日互动 27.38 56.20 3 安联锐视 -9.45 54.16 

4 纳思达 25.40 9.18 4 博汇科技 -7.18 37.63 

5 苏州科达 20.12 85.07 5 铜牛信息 -6.84 58.44 

6 三六零 19.88 17.94 6 ST迪威迅 -6.37 24.91 

7 浪潮信息 19.01 51.18 7 宏景科技 -6.13 53.39 

8 思维列控 18.66 13.10 8 正元智慧 -5.83 34.51 

9 永信至诚 18.23 17.59 9 盈建科 -5.52 40.12 

10 开普云 17.76 22.05 10 佳创视讯 -5.47 57.49 



投资建议

 近期，OpenAI、谷歌相继发布多模态大模型Sora、Genie，AGI浪潮或将加速到来。当前，全球范围内大模型领域的竞

争依然白热化，这将持续拔升大模型的整体能力水平。大模型需要大算力，大模型算法的迭代升级将为全球和中国AI

算力市场的增长提供强劲动力。在美国对华半导体出口管制升级的背景下，我国国产AI芯片产业链将加快成熟，相关

AI芯片和服务器厂商将深度受益。另外，在应用端，我国国产大模型能力持续升级，AIGC产业未来发展前景广阔。在

标的方面：1）算力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、神州数码、海光信息、龙芯中科，建议关注工业富联

、寒武纪、景嘉微、高新发展、拓维信息、软通动力；2）算法方面，推荐科大讯飞；3）应用场景方面，强烈推荐中

科创达、恒生电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份；4）网络安全方面，强烈推荐

启明星辰。



风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球ICT行业产业链更为破碎的风

险加大。ICT产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。ICT产业正处在转型升级的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。
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