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英伟达 B100 将采用液冷散热，数据中心进

入液冷 1.0 时代

核心观点：

[Table_Summary]
 事件：顶级盛会 GTC 将于 2024 年 3 月 18 日举办，据悉，英伟达预计将在本

次大会上推出 B100 GPU，将采用液冷散热技术。

 英伟达 B100 发布在即，液冷散热技术大势所趋。据悉，英伟达将在 GTC

大会发布 B100 GPU，采用 Blackwell 架构，CEO 黄仁勋称，从 B100 GPU 开始

未来所有产品的散热技术都将由风冷转为液冷。我们认为，本次英伟达推出

B100 GPU 在性能方面至少是 H200 的两倍，将超过 H100 的四倍，而芯片性能

的提升一方面来源于先进制程，另一方面散热也成为芯片性能提升的关键因

素，英伟达 H200 GPU 的 TDP 为 700W，保守估计 B100 的 TDP 接近千瓦，传

统风冷或不能满足芯片工作过程中对于散热需求，散热技术将全面向液冷革

新。

 算力需求爆发式增长，数据中心单机柜功率密度将成为“木桶短板”。近

期，谷歌、OpenAI 相继发布大模型 Gemini 1.5 pro 与 Sora，在长语境理解方面

与视频生成方面均取得了重大突破。我们认为，2024 年是 AIGC 应用元年，

大模型及多模态大模型持续迭代推动 AGI 时代加速到来。相关研究表明，大

模型时期，算力需求平均每 3.43 个月翻一倍，我们初步测算，Sora 单次训练

算力需求或可达到 8.4×10^23Flops，相当于 GPT-3 175B 的 2.7 倍。算力需求

高企抬升数据中心单机柜功率密度，根据调研，数据中心单机柜功率密度在

10kw 以上采用液冷优势更明显。受限于占地面积、空间等因素，我国液冷服

务器普及率不足 10%，而数据中心单机柜功率密度将呈增长趋势，根据赛迪

顾问数据，预计到 2025 年全球数据中心平均功率达到 25kw，数据中心液冷散

热方式将逐渐取代风冷。

 产业政策持续加码，推动数据中心绿色转型。2023 年 10 月工信部等六部门

联合发布《算力基础设施高质量发展行动计划》中提出完善算力综合供给体

系、提升算力高效运载能力、强化存力高效灵活保障、深化算力赋能行业应

用、促进绿色低碳算力发展。我们认为，人工智能时代下，数据呈现几何级

增长，算力和硬件部分能耗也在持续增加，而在“双碳”政策的持续推进下，

国家、地方政府、企业层面均在积极推动绿色低碳转型和可持续发展，通讯

领域对数据中心节能降耗指标 PUE 要求越来越严格，将推动数据中心“绿色

转型”。

 投资建议：产业技术迭代升级推动 AGI 时代加速到来，上游算力基础设施更

新换代成为必然，叠加政策催化，加速数据中心“绿色转型”，推动数字经济

低碳、健康发展。建议重点关注国内提供数据中心液冷解决方案上市公司：

曙光数创、英维克、佳力图、依米康、同飞股份等。

 风险提示：技术研发进度不及预期风险；供应链风险；政策推进不及预期风

险；消费需求不及预期风险；行业竞争加剧风险。
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