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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 周度行情：本周（2024.2.26-2024.3.3）主要宽基指数多数上涨，风格

偏向小盘成长。主要宽基指数中，上证综指数上涨 0.74%，深证成

指上涨 4.03%，创业板指上涨 3.74%。本周（2024.2.26-2024.3.3）商

贸零售（申万）指数上涨。本周商贸零售指数上涨 0.94%，在申万一

级行业中排名第 17，相对沪深 300指数下跌 0.44%。商贸零售子板块

方面， 多数上涨。互联网电商继续涨幅最大，上涨 4.62%。唯一下跌

的为旅游零售 II，下跌 1.06%。 

⚫ 本周个股涨多跌少。本周共 54 只个股上涨，联络互动、焦点科技、

国联股份、天音控股、小商品城等涨幅靠前；2 只个股持平；49 只个

股下跌，德必集团、ST通葡、*ST商城、中信金属、*ST全新等跌幅

靠前。 

⚫ 本周末商贸零售指数 PE 估值较上周末上升 0.25，当前商贸零售指数

PE 估值处于十年 39.07%分位处。 

⚫ 投资建议：2024 年 1 月，我国国际收支货物和服务贸易进出口规模

42344 亿元，同比增长 23%。其中，货物贸易出口 20224 亿元，进口

16094 亿元，顺差 4130 亿元。2023 年有将近 50 家奥莱的销售额突破

10亿元大关，其中 20亿+和 10亿+的奥莱分别占到 12家和 25家，创

造了历史新高，折扣业态值得关注。短期可继续关注服装、金银珠

宝、餐饮、文旅等有季节性的消费类品种，精打细算环境下持续推

荐低价电商平台，以及我国出海跨境电商平台。 

⚫ 风险提示：宏观消费复苏不及预期；企业非系统性风险。 
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1 行情回顾  

本周（2024.2.26-2024.3.3）主要宽基指数多数上涨，风格偏向小盘成长。主要宽

基指数中，上证综指数上涨 0.74%，深证成指上涨 4.03%，创业板指上涨 3.74%。 

图 1 本周（2024.2.26-2024.3.3）主要宽基指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

本周（2024.2.26-2024.3.3）商贸零售（申万）指数上涨。本周商贸零售指数上涨

0.94%，在申万一级行业中排名第 17，相对沪深 300 指数下跌 0.44%。 

图 2 本周（2024.2.26-2024.3.3）一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 年初至今（截至 2024.3.3）一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

商贸零售子板块方面， 多数上涨。互联网电商继续涨幅最大，上涨 4.62%。唯一

下跌的为旅游零售 II，下跌 1.06%。 

图 4 本周（2024.2.26-2024.3.3）二级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

本周个股涨多跌少。本周共 54 只个股上涨，联络互动、焦点科技、国联股份、天

音控股、小商品城等涨幅靠前；2 只个股持平；49 只个股下跌，德必集团、ST 通葡、

*ST 商城、中信金属、*ST 全新等跌幅靠前。 
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表 1 本周（2024.2.26-2024.3.3）个股涨幅前十 

涨幅排名 代码 公司名称 所属二级行业 
本周涨跌幅

（%） 

1 002280.SZ 联络互动 互联网电商 15.14 

2 002315.SZ 焦点科技 互联网电商 10.03 

3 603613.SH 国联股份 互联网电商 8.87 

4 000829.SZ 天音控股 专业连锁Ⅱ 6.97 

5 600415.SH 小商品城 一般零售 6.61 

6 600605.SH 汇通能源 一般零售 5.19 

7 002251.SZ 步步高 一般零售 4.98 

8 300518.SZ 盛讯达 互联网电商 4.79 

9 301110.SZ 青木股份 互联网电商 4.47 

10 601828.SH 美凯龙 一般零售 4.36 

资料来源：Wind，首创证券 

表 2 本周（2024.2.26-2024.3.3）个股跌幅前十 

跌幅排名 代码 公司名称 所属二级行业 
本周涨跌幅

（%） 

1 300947.SZ 德必集团 一般零售 -6.20 

2 600365.SH ST 通葡 互联网电商 -5.96 

3 600306.SH *ST 商城 一般零售 -5.42 

4 601061.SH 中信金属 贸易Ⅱ -4.67 

5 000007.SZ *ST 全新 一般零售 -4.61 

6 002277.SZ 友阿股份 一般零售 -4.61 

7 000861.SZ 海印股份 一般零售 -4.55 

8 600865.SH 百大集团 一般零售 -3.88 

9 000417.SZ 合肥百货 一般零售 -3.21 

10 002419.SZ 天虹股份 一般零售 -2.49 

资料来源：Wind，首创证券 

2 高频数据跟踪 

➢ 估值跟踪 

本周末商贸零售指数 PE 估值较上周末上升 0.25，当前商贸零售指数 PE 估值处于

十年 39.07%分位处。 
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图 5 商贸零售 PE 

 

资料来源：Wind，首创证券 

图 6 商贸零售 PE 十年分位数（单位：%） 

  

资料来源：Wind，首创证券 

3 行业动态 

⚫ 1 月我国国际收支货物和服务贸易进出口规模 42344 亿元，同比增长 23% 

2024 年 1 月，我国国际收支货物和服务贸易进出口规模 42344 亿元，同比增长

23%。其中，货物贸易出口 20224 亿元，进口 16094 亿元，顺差 4130 亿元；服务贸易

出口 2178 亿元，进口 3848 亿元，逆差 1671 亿元。服务贸易主要项目为：旅行服务进

出口规模 1754 亿元，运输服务进出口规模 1674 亿元，其他商业服务进出口规模 1092

亿元，电信、计算机和信息服务进出口规模 617 亿元。 

⚫ 2023 年奥莱业绩爆发式增长 

奥莱领秀的数据显示，2023 年有将近 50 家奥莱的销售额突破 10 亿元大关，其中

30-50 亿元的项目数量达到了 12 家，其中包含 3 家 40 亿+项目和 8 家 30 亿+项目，此
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外 20 亿+和 10 亿+的奥莱分别占到 12 家和 25 家，创造了历史新高。 

⚫ 亚马逊 AWS 将投资 50 亿美元在墨西哥建数据中心集群 

2 月 27 日，亚马逊网络服务墨西哥公司宣布，将投资超过 50 亿美元在墨西哥建

立数据中心集群。随着越来越多的企业采用新技术，对云服务的需求日益增长，该公

司决定进行此项投资。 

据公司负责人 Ruben Mugartegui 在接受采访时透露，这个数据中心集群将建在墨

西哥的克雷塔罗州。他表示，投资将在未来 15 年内分期到位。 

4 公司动态 

⚫ 阿里巴巴：俞永福卸任 

近日，阿里巴巴集团CEO吴泳铭发内部信，宣布俞永福将卸任饿了么、高德两大

业务的管理职务。由此，进入阿里十年的俞永福，正式离开一线。根据消息，卸任后

的俞永福将以 eWTP 基金为基础、在探索更多国际化的同时，也为阿里业务提供战略

支持。 

eWTP 基金全名为 eWTP 科技创新基金，该基金成立于 2018 年，基石投资人是阿

里集团等，阿里合伙人俞永福任创始合伙人及董事长。易达资本有两笔引人注目的投

资。一笔是，与沙特电信共同出资创立了沙特云计算公司（SCCC）；另一笔是极兔物

流。 

⚫ 绝味食品:2023 年度主要经营数据公告 

预计 2023 年度营业收入为 72 亿元—73 亿元，同比上升 8.71%—10.22%。 

公司坚持“深耕鸭脖主业、构建美食生态”的企业战略，进一步聚焦主营业务，

继续提升市场占有率，保持主要业绩指标持续增长。 

⚫ 5 风险提示 

宏观消费复苏不及预期；企业非系统性风险。 
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  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


