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核心观点 

[Table_Summary]  
l 理想 MEGA 正式发布，比亚迪多款主力车降价 

1）3月1日，理想汽车首款纯电MPV——理想MEGA上市售价55.98  
万元，新车将在 3月 11 日开启交付。李想表示，MEGA 将是理想汽车下
一个爆品，有信心成为 50 万以上销量第一。 

动力：采用双电机智能四驱系统，前轴采用的是异步电机，最大
功率为 155kW。后轴采用的是永磁同步电机，最大功率为 245kW，峰值
扭矩 542N·m。电池方面，搭载宁德时代麒麟 5C 电池，电池组容量为
102.7 千瓦·时，CLTC 纯电续航里程为 710km，百公里耗电量低至
15.9kWh，充电峰值功率达 520kW。 

内饰：整体走的是简洁风格，前排依旧采用双连屏设计，配备
15.7 英寸中控屏、15.7 英寸副驾娱乐屏、及 17 英寸后舱娱乐屏。车
机系统搭载高通骁龙 8295P 高性能版芯片、支持全车免唤醒和简洁应
答。智能配置方面，搭载 1 颗 128 线激光雷达、6 个 800 万像素摄
像头、一个 200 万像素摄像头，4 个 300 万像素环视摄像头。安全方
面标配 9 个安全气囊和侧气帘。 

2）3月 1日，比亚迪宋 Pro DM-i 荣耀版正式上市，新车共有 5款
车型配置，售价为 10.98-13.98 万元。比亚迪宋 Pro DM-i 荣耀版提供
71km 和 110km 两种纯电续航里程，新车还将现款车型的高配配置下放
至入门款车型中。入门款的宋 Pro DM-I 71KM领航型，就标配了 3D全
景透明影像、自适应旋转悬浮 Pad、NFC 数字钥匙、手机蓝牙钥匙、智
能上下电、手机遥控驾驶、双温区自动恒温空调等功能。从 12.28 万
的71KM超越型开始，宋 Pro DM-i就开始标配L2级辅助驾驶，支持 ICC
智能巡航控制、ACC自适应续航控制、AEB 自动紧急制动等功能。 

l 上海发布新一轮补贴政策，有望拉动汽车消费 
3 月 2日，上海市商务委公布了新一轮燃油车以旧换新补贴政策和

新能源汽车置换政策。根据政策，上海将延续 2023 年标准，换车最高
10000 元的购车补贴。 

1）新政策下，自 2024年 1月 1日至 12月 31日，个人消费者报废
或转让（不含变更登记）本人名下在上海市注册登记的国五及以下排
放标准非营业性燃油小客车，并且在上海市市场监督管理部门登记的
汽车销售企业购买国六 B 燃油小客车新车，注册使用性质为非营运
的，可申请一次性 2800 元购车补贴。 

2）2024 年 1月 1日至 12 月 31 日，个人消费者报废或者转让（不
含变更登记）本人名下在上海市注册登记的非营业性小客车，并且在
上海市市场监督管理部门登记的汽车销售机构购买纯电动小客车新
车，注册使用性质为非营运的，可申请一次性 10000 元购车补贴。 

l 投资建议：整车建议关注：长安汽车、上汽集团。智能驾驶建议关
注：德赛西威、科博达、华阳集团、经纬恒润、保隆科技、伯特利。
特斯拉产业链建议关注：拓普集团、三花智控、双环传动、精锻科
技、银轮股份。优质零部件建议关注：星宇股份、爱柯迪、贝斯特、
瑞鹄模具、多利科技。 

l 风险提示：政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不
及预期，汽车电动化、智能化发展不及预期。 
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1 理想MEGA正式发布，比亚迪多款主力车降价  
1）3月 1日，理想汽车首款纯电MPV——理想 MEGA上市售价 55.98万元，新车将

在 3 月 11 日开启交付。李想表示，MEGA 将是理想汽车下一个爆品，有信心成为 50 万
以上销量第一。 

动力：采用双电机智能四驱系统，前轴采用的是异步电机，最大功率为 155kW。
后轴采用的是永磁同步电机，最大功率为 245kW，峰值扭矩 542N·m。电池方面，搭载
宁德时代麒麟 5C 电池，电池组容量为 102.7 千瓦·时，CLTC 纯电续航里程为 710km，
百公里耗电量低至 15.9kWh，充电峰值功率达 520kW。 

内饰：整体走的是简洁风格，前排依旧采用双连屏设计，配备15.7英寸中控屏、
15.7 英寸副驾娱乐屏、及 17 英寸后舱娱乐屏。车机系统搭载高通骁龙 8295P 高性能版
芯片、支持全车免唤醒和简洁应答。智能配置方面，搭载 1 颗 128 线激光雷达、6 个 
800 万像素摄像头、一个 200 万像素摄像头，4 个 300 万像素环视摄像头。安全方面
标配 9 个安全气囊和侧气帘。 

2）3 月 1 日，比亚迪宋 Pro DM-i 荣耀版正式上市，新车共有 5 款车型配置，售
价为 10.98-13.98 万元。比亚迪宋 Pro DM-i 荣耀版提供 71km 和 110km两种纯电续航里
程，新车还将现款车型的高配配置下放至入门款车型中。入门款的宋 Pro DM-I 71KM领
航型，就标配了 3D 全景透明影像、自适应旋转悬浮 Pad、NFC 数字钥匙、手机蓝牙钥
匙、智能上下电、手机遥控驾驶、双温区自动恒温空调等功能。从 12.28 万的 71KM 超
越型开始，宋 Pro DM-i 就开始标配 L2级辅助驾驶，支持 ICC 智能巡航控制、ACC自适
应续航控制、AEB 自动紧急制动等功能。 

 

2 上海发布新一轮补贴政策，有望拉动汽车消费 
3 月 2 日，上海市商务委公布了新一轮燃油车以旧换新补贴政策和新能源汽车置

换政策。根据政策，上海将延续 2023 年标准，换车最高 10000 元的购车补贴。 

1）新政策下，自 2024 年 1 月 1 日至 12 月 31 日，个人消费者报废或转让（不含
变更登记）本人名下在上海市注册登记的国五及以下排放标准非营业性燃油小客车，
并且在上海市市场监督管理部门登记的汽车销售企业购买国六 B 燃油小客车新车，注
册使用性质为非营运的，可申请一次性 2800 元购车补贴。 

2）2024 年 1 月 1 日至 12 月 31 日，个人消费者报废或者转让（不含变更登记）
本人名下在上海市注册登记的非营业性小客车，并且在上海市市场监督管理部门登记
的汽车销售机构购买纯电动小客车新车，注册使用性质为非营运的，可申请一次性
10000 元购车补贴。 

 

3 行情回顾 
汽车板块上周表现：汽车板块上周 4.5%，强于沪深 300 的 1.4%。细分板块看，汽

车服务 3.1%，汽车零部件 3.4%，商用载客车 5.2%，乘用车 6.4%，商用载货车 7.6%。 

个股表现：东方精工、神驰机电、北汽蓝谷等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据WIND PB数据，汽车板块整体2.03倍，乘用车为2.21倍，
零部件是 2.03倍。 
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图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 
   

 
 资料来源：Wind，首创证券 

 
图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 
图 4 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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4 行业数据情况 
汽车整体：据中汽协，2024 年 1 月汽车销量 243.93 万辆，同比+47.93%；  

乘用车板块：据中汽协，2024 年 1 月乘用车销量 211.5 万辆，同比+44.04%；  

新能源汽车：据中汽协，2024 年 1 月新能源车销量 66.8 万辆，同比+101.8%；  

车型结构：据乘联会，2024 年 1 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比+66.7%，轿
车同比+48.6%，MPV 同比+51.1%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2024 年 1 月各品牌库存系数为 1.38，其中
合资为 1.49，豪华&进口为 1.02，自主为 1.51。2024 年 2 月库存预警指数为 64.1。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周下跌 0.41%，聚丙烯价格与上周持平。 

图 5当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 
图 6汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 8乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 
图 10新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 
图 12各车型同比增速（%）  图 13各车型占比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 14行业库存系数  图 15库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 
图 16主要原材料：钢板（元/吨）  图 17主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

5 行业公告和行业新闻 
行业上市公司公告 

【比亚迪】3月 1日发布 2024年 2月产销快报：本月新能源汽车销量 122311辆，
同比-36.84%，新能源汽车产量 110474 辆，同比-45.63%。本月海外销售新能源乘用车
合计 23291 辆。 

【广东鸿图】3 月 1 日发布 2023 年度业绩快报：2023 年度公司实现营业总收入 
761450.20 万元，同比增长 14.13%;实现 归母净利润 42258.59 万元，同比下降 9.20%。 

【赛力斯】3 月 1 日发布 2024 年 2 月产销快报：本月新能源汽车销量 30257辆，
同比+360.04%，新能源汽车产量 32273辆，同比+257.64%。 

【赛力斯】2 月 29 日发布 2024 年员工持股计划：本员工持股计划拟筹集资金总
额为不超过 17034.0867 万元，以“份”作为单位， 每份份额为 1 元，其中预留 
1703.4087 万份，参与员工不超过 200 人，股份总数合计不超过 383.91 万股，占公司当
前股本总额的 0.25%，本员工持股计划(含预留份额)受让公司回购股份的价格为 44.37 
元/股。 

【飞龙股份】2 月 28 日发布 2023 年业绩快报：公司 2023 年营收 40.95亿元，同
比增长 25.7%，归母净利润 2.62亿元，同比增长 211.1%，扣非净利润 2.49亿元，同比
增长 320.7%。 
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【松芝股份】2 月 28 日发布 2023 年业绩快报：公司 2023 年营收 46.37亿元，同
比增长 9.75%，归母净利润 8627.05 万元，同比降低 8.0%，扣非净利润 3108 万元，同
比降低 43%。 

【上声电子】2 月 27 日发布 2023 年业绩快报：公司 2023 年营收 23.23亿元，同
比增长 31.3%；归母净利润 1.60亿元，同比增长 83.7%；扣非净利润 1.48亿元，同比增
长 127.9%。 

【沪光股份】2 月 27 日发布关于"昆山泽轩汽车电器有限公司汽车线束部件生产
项目"结项并将节余募集资金用于其他项目的公告：截至 2024 年 2 月 27 日，昆山泽轩
汽车电器有限公司汽车线束部件生产项目，待支付合同尾款及质保金后节余募集资金
13450.06 万元（含银行利息收入），拟全部投入沪光股份上海技术研发中心项目。 

【理想汽车】2 月 26 日发布 2023 年财报：公司 2023 年营收 1238.5亿元，同比增
长 173.5%，净利润 118.1亿元，同比扭亏为盈。 

【宁波华翔】2 月 26 日发布 2023 年度业绩快报：公司 2023 年营收 231.09亿元，
同比增长 17.10%，归母净利润 10.99亿元，同比增长 11.62%，扣非净利润 9.27亿元，
同比增长 5.14%。 

【威唐工业】2 月 26 日发布 2024 年限制性股票激励计划(草案)：本激励计划拟授
予包括董事长、副总经理、供应链总监等共 48名激励对象的限制性股票数量为 166.50
万股，约占公司股本总额 17697.5752万股的 0.94%。其中，首次授予限制性股票 143.50
万股，占本激励计划拟授予权益总额的 86.19%；预留授予限制性股票 23 万股，占本激
励计划拟授予权益总额的 13.81%。首次授予的限制性股票解除限售的业绩考核目标为
2024/2025/2026 年营收分别较 2023 年增长 15%/30%/45%，EBITDA 分别较 2023 年增长
15%/30%/45%。 

行业主要新闻 

1、3月1日理想汽车首款纯电MPV——理想MEGA上市，新车仅推出 1款车型，
售价 55.98万元，新车将在 3月 11日开启交付。车机系统搭载高通骁龙 8295P高性能版
芯片，智能配置方面，搭载 1 颗 128 线激光雷达、6 个 800 万像素摄像头、一个 200 万
像素摄像头，4 个 300 万像素环视摄像头。（汽车行业关注） 

2、2 月 29 日，小鹏汽车与大众汽车集团签订平台与软件战略技术合作联合开发
协议，根据协议，双方将联合开发两款面向中国中型车市场的智能网联车型，首批两
款车型已确定于 2026 年上市，首款产品为 SUV 车型。（汽车行业关注） 

3、2 月 28 日，比亚迪汉荣耀版正式上市，共拥有 DM-i、DM-p 和 EV 三种，推出
10 款车型，售价区间为 16.98-25.98 万元，荣耀版较冠军版配置得到较多升级，新增
座椅按摩和155千瓦直流快充，同时，智能香氛、云辇-C底盘悬架、UWB数字钥匙、藕
韵灰运动座椅、50W无线快充和 HUD抬头显示则从高配下放。（比亚迪公众号） 

 

6 行业主要公司估值情况 
表 1行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 22PE 23PE 总市值（亿） 

603596.SH 伯特利 61.92 7.3 29.2 22.0 268 

601633.SH 长城汽车 23.92 6.6 20.2 15.8 2,044 

002126.SZ 银轮股份 18.15 6.5 24.0 17.6 146 
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603197.SH 保隆科技 48.49 5.7 24.6 18.5 103 

603786.SH 科博达 66.10 5.6 40.9 31.0 267 

002594.SZ 比亚迪 192.18 5.2 18.2 13.6 5,595 

601799.SH 星宇股份 141.25 4.6 35.3 25.6 404 

0175.HK 吉利汽车 8.64 4.3 12.0 10.0 869 

600660.SH 福耀玻璃 43.38 3.8 20.2 18.1 1,132 

000887.SZ 中鼎股份 11.17 3.7 12.9 10.8 147 

002048.SZ 宁波华翔 12.60 2.8 7.3 6.3 103 

600699.SH 均胜电子 16.74 2.8 22.7 16.6 236 

601238.SH 广汽集团 8.88 2.0 15.3 12.8 931 

601689.SH 拓普集团 58.43 1.9 30.8 22.3 679 

600741.SH 华域汽车 17.50 1.9 7.6 6.6 552 

603035.SH 常熟汽饰 15.25 1.3 10.0 7.9 58 

603305.SH 旭升股份 15.34 1.3 17.8 13.8 143 

300258.SZ 精锻科技 10.34 1.2 18.3 14.8 50 

002050.SZ 三花智控 25.24 1.2 30.1 24.2 942 

000625.SZ 长安汽车 14.78 0.7 12.7 15.4 1,466 

600104.SH 上汽集团 14.98 0.5 11.6 10.7 1,734 

000338.SZ 潍柴动力 16.33 0.3 16.1 12.8 1,425 
资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测，估值时间为 2023 年 12 月 29 日 

 

7 风险提示 
政策退坡超预期，缺芯缓解进度不及预期，汽车行业复苏不及预期，汽车智能化

产业进程不及预期，新能源汽车产业发展不及预期。 
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1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比
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  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 
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行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 
 

 


