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[Table_Summary] 行业核心观点： 

（1）水泥，本周水泥价格低位运行。供给端，北方十五省区仍处于采

暖错峰生产阶段，南方省份 2 月份集中执行一季度错峰停窑或检修计

划，国内大部分熟料线处于停窑状态；需求端，水泥磨机开工负荷较上

周有一定恢复；展望后市，当前复工节奏恢复较弱，后续需求有望加快

启动，3月初部分区域水泥价格有上涨空间，但整体涨幅可能有限。（2）

浮法玻璃，本周国内浮法玻璃均价较上周有所上涨，环比涨幅收窄；供

应端，周内产能持平，日熔量为 176,565吨；需求端，国内浮法玻璃市

场需求恢复不及预期，中下游采购积极性一般；利润端，浮法玻璃-动

力煤、浮法玻璃-管道气毛利继续上升。展望后市，中下游复工复产将

进一步增多，对价格端形成一定支撑，但由于多数厂库存偏高，预计厂

家稳价出货为主。（3）消费建材：近期，对于房企融资端以及需求端

利好政策持续加码，城市房地产融资协调机制逐步落实、5年期以上 LPR

调降、2023 年 1 万亿元增发国债项目全部下达完毕等，在稳增长的宏

观背景下，预计对于地产端的政策维持宽松，中央加杠杆对基建端也形

成一定支撑，近期进行回购的上市公司数量明显增加，市场风险偏好有

所提升，消费建材板块估值有望持续修复。 

 

投资要点： 

上周行情回顾：2024年3月1日当周，申万一级行业建筑材料指数上涨

0.67%至4459.40点，沪深300指数上涨1.38%至3537.80点，板块表现弱

于大市。2024年以来，建筑材料行业下跌4.44%，沪深300指数上涨

3.11%，板块表现弱于大市。 

水泥：（1）价格：2024年3月1日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为

316.83元/吨，较上周上涨0.24%，同比下降18.25%。（2）熟料价格与

水泥煤炭价差：2024年3月1日当周，全国熟料出厂价格为283.75元/吨，

较上周上涨5.09%，同比下降20.63%;水泥煤炭价差为197.87元/吨，较

上周下降0.76%，同比下降17.75%。（3）开工负荷：2024年2月29日当

周，全国水泥开工负荷为16.56%，较上周上涨9.68pct，同比下降

30.66pct。 

浮法玻璃：（1）玻璃价格：2024年3月1日当周，5mm浮法玻璃日度均价

为2072.47元/吨，与上周相比上涨0.31%，同比上涨19.26%。（2）纯碱

与燃料价格：2024年3月1日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为2025.0元/吨，

与上周相比下降8.30%，同比下降27.46%。2024年3月2日当周，动力煤

价格为758.0元/吨，与上周相比下降0.22%，同比下降14.06%。（3）玻

璃毛利：2024年3月1日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为352.63元/吨，较

上周上涨16.31%；浮法玻璃-管道气毛利为517.5元/吨，较上周上涨

9.40%。（4）玻璃库存：2024年2月29日当周，浮法玻璃企业周度库存
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为5093万重量箱，与上周相比上涨2.99%，同比下降24.36%。 

玻纤：2024年3月1日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接纱

2400tex玻纤价格分别为3550元/吨(+0.00%）、3050元/吨(+0.00%）、

3050元/吨(+0.00%）；OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱2400tex

玻纤价格分别为4000元/吨(-5.88%）、3800元/吨(+0.00%）、3650元/

吨(+0.00%）；OC中国电子纱（G75）玻纤价格为7250元/吨(+0.00%）。 

消费建材：2024年3月1日当周，Brent原油期货价格为83.55美元/桶，

较上周上涨2.36%，同比下降2.66%；WTI原油期货价格为79.97美元/桶，

较上周上涨4.55%，同比上涨0.36%；沥青期货价格为3674.0元/吨，较

上周下降0.51%，同比下降5.53%；PVC期货价格为5613元/吨，较上周上

涨0.48%，同比下降11.54%；HDPE期货价格为8600元/吨，与上周持平，

同比下降16.50%；PP-R期货价格为8950元/吨，与上周持平，同比上涨

0.56%；钛白粉价格为16,400元/吨，与上周持平，同比上涨6.49%。 

重点公告、新闻：塔牌集团、伟星新材等多家公司发布业绩快

报，利润端普遍实现增长；1-2月百强房企销售额同比下降

51.6%。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波

动、数据统计偏差等。 
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1    市场回顾 

1.1  上周建筑材料板块上涨 0.67% 

2024年3月1日当周，申万一级行业建筑材料指数上涨0.67%至4459.40点，沪深300指

数上涨1.38%至3537.80点，板块表现弱于大市。2024年以来，建筑材料行业下跌4.44%，

沪深300指数上涨3.11%，板块表现弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.2  上周建材行业各细分领域涨跌情况 

2024年3月1日当周，建筑材料各细分领域涨跌不一。其中，水泥板块下跌0.46%，玻

璃玻纤板块上涨2.20%，装修建材板块上涨0.80%。 

图表2：建材行业各细分领域涨跌幅情况（%） 图表3：上周建材各细分领域指数涨跌情况 

 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.3  上周个股周度涨跌幅 

个股方面，截至2024年3月1日当周，申万建材板块涨幅排名前三的个股为：四川金顶、

华立股份、西藏天路，其中，四川金顶周度涨幅为49.22%，华立股份周度涨幅为17.24%，

西藏天路周度涨幅为12.22%;跌幅排名前三的个股为：法狮龙、三和管桩、纳川股份，

其中，法狮龙周度跌幅为12.44%，三和管桩周度跌幅为7.24%，纳川股份周度跌幅为

5.26%。 
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图表4：申万建材行业上周表现较好的前十个股

（%） 

图表5：申万建材行业上周跌幅前十个股（%） 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

图表6：申万建材行业各板块重点个股情况 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2    水泥行业数据跟踪 

2.1  价格：水泥与熟料价格走势 

水泥价格：2024年3月1日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为316.83元/吨，较上周

上涨0.24%，同比下降18.25%。分地区来看，水泥价格上涨区域有，华南地区（+1.23%），

西北地区（+1.10%），西南地区（+3.08%），上涨幅度在4元到9元之间；水泥价格下

跌区域有，华东地区（-1.76%），华中地区（-0.89%），下跌幅度在2元到6元之间；

东北地区华北地区水泥价格与上周持平。 

图表7：普通硅酸盐水泥(P.O42.5散装)日度均价(元/吨)及变化情况 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表8：全国水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表9：东北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表10：华北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表11：华东水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表12：华南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表13：华中水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表14：西北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表15：西南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

熟料价格及水泥煤炭价差：2024年3月1日当周，全国熟料出厂价格为283.75元/吨，

较上周上涨5.09%，同比下降20.63%;水泥煤炭价差为197.87元/吨，较上周下降0.76%，

同比下降17.75%。 

图表16：水泥熟料出厂价格（元/吨）及水泥煤炭价差（元/吨） 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表17：水泥熟料日度出厂价(元/吨)分年度 图表18：全国水泥（P.042.5散装）及水泥熟料日

度出厂价(元/吨) 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表19：全国水泥煤炭价格差（元/吨）分年度 图表20：全国水泥煤炭价格差（元/吨） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

2.2  供给：水泥开工负荷率情况 

全国水泥开工负荷：2024年2月29日当周，全国水泥开工负荷为16.56%，较上周上涨

9.68pct，同比下降30.66pct。 

各地区水泥开工负荷：分地区来看，水泥开工负荷上涨区域有，华北地区（11.33%，

+7.67pct），华东地区（24.88%，+10.59pct），中南地区（27.33%，+13.67pct），

西南地区（32.08%，+22.08pct），西北地区（5.33%，+3.83pct），上涨幅度在3到

23pct之间；东北地区（0.00%）水泥开工负荷与上周持平。 

图表21：水泥开工负荷（%） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表22：全国水泥开工负荷（%）分年度变化 图表23：全国水泥开工负荷（%）连续变化 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3    玻璃行业数据跟踪 

3.1  价格：浮法玻璃价格走势 

浮法玻璃：2024年3月1日当周，5mm浮法玻璃日度均价为2072.47元/吨，与上周相比

上涨0.31%，同比上涨19.26%。 

图表24：5mm白玻价格年度连续变化（元/吨） 图表25：5mm白玻价格分年度变化（元/吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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3.2  成本：纯碱与燃料价格走势 

3.2.1原材料价格走势 

2024年3月1日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为2025.0元/吨，与上周相比下降8.30%，同

比下降27.46%。 

图表26：纯碱价格分年度变化（元/吨） 图表27：纯碱价格（元/吨）年度连续变化和同比增速

（%） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2.2燃料价格走势 

动力煤价格：2024年3月2日当周，动力煤价格为758.0元/吨，与上周相比下降0.22%，

同比下降11.74%。 

图表28：动力煤价格分年度变化（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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3.3  利润：毛利走势 

浮法玻璃：2024年3月1日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为352.63元/吨，较上周上涨

16.31%；浮法玻璃-管道气毛利为517.5元/吨，较上周上涨9.40%。 

光伏玻璃（月度）：2024年2月，光伏玻璃-焦炉煤气毛利为0.68元/平方米，环比上

涨17.24%；光伏玻璃-天然气毛利为23.13元/吨，与上月相比由亏转盈。 

图表29：浮法玻璃-动力煤日度毛利（元/吨） 图表30：浮法玻璃-管道气日度毛利（元/吨） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表31：光伏玻璃毛利率（天然气-左轴，元/吨；焦炉煤气-右轴，元/平

方米） 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.4  库存：浮法玻璃周度库存与光伏玻璃月度库存情况 

浮法玻璃：2024年2月29日当周，浮法玻璃企业周度库存为5093万重量箱，与上周相

比上涨2.99%，同比下降24.36%。 

光伏玻璃（月度）：2024年2月，光伏玻璃企业月度库存为142.18万吨，环比上涨20.22%,

同比上涨14.11%。 
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图表32：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 图表33：全国光伏玻璃月度企业库存（万吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

4    玻纤行业数据跟踪 

缠绕直接纱2400tex：2024年3月1日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接纱

2400tex玻纤价格分别为3550元/吨(+0.00%）、3050元/吨(+0.00%）、3050元/吨

(+0.00%）。 

SMC合股纱2400tex：2024年3月1日当周，OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱

2400tex玻纤价格分别为4000元/吨(-5.88%）、3800元/吨(+0.00%）、3650元/吨

(+0.00%）。 

电子纱（G75）：2024年3月1日当周，OC中国电子纱（G75）玻纤价格为7250元/吨

(+0.00%）。 

图表34：玻纤价格 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表35：无碱玻璃纤维纱(缠绕直接纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 

图表36：无碱玻璃纤维纱(SMC合股纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表37：无碱玻璃纤维纱(电子纱（G75）)日度出厂

价（元/吨） 

图表38：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

库存（月度）：2024年2月，全国玻璃纤维月度库存为90.64万吨，环比+6.35%，同比

上升10.60%。 

产能（月度）：2024年2月，全国玻璃纤维月度产能为54.81万吨，环比-7.22%，同比

上涨6.63%。 

图表39：玻璃纤维月度产能（万吨）连续变化和同比增

速（%） 

图表40：玻璃纤维月度产能分年度变化（万吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

5    消费建材数据跟踪 

2024年3月1日当周，Brent原油期货价格为83.55美元/桶，较上周上涨2.36%，同比下

降2.66%；WTI原油期货价格为79.97美元/桶，较上周上涨4.55%，同比上涨0.36%；沥

青期货价格为3674.0元/吨，较上周下降0.51%，同比下降5.53%；PVC期货价格为5613

元/吨，较上周上涨0.48%，同比下降11.54%；HDPE期货价格为8600元/吨，与上周持

平，同比下降16.50%；PP-R期货价格为8950元/吨，与上周持平，同比上涨0.56%；钛

白粉价格为16,400元/吨，与上周持平，同比上涨6.49%。 

图表41：消费建材高频数据跟踪 

 

资料来源：万得Wind，IPE，上海期货交易所等，万联证券研究所 

 

图表42：布伦特原油和WTI原油期货结算价格

（美元/桶） 

图表43：布伦特原油价格分年度市场平均价（美元/桶） 

  

资料来源：万得Wind，IPE，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，IPE，万联证券研究所 
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图表44：沥青期货价格（元/吨） 图表45：高密度聚乙烯HDPE价格(元/吨) 

  

资料来源：万得Wind，上海期货交易所，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，中塑在线，万联证券研究所 

 

图表46：PVC期货价格（元/吨） 图表47：全国钛白粉市场平均价（元/吨） 

  
资料来源：万得Wind，大连商品交易所，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

6    重点公司公告 

图表48：重点公司公告跟踪 

证券简称 公告日期 公告内容 

龙泉股份 2024/2/27 发布股权激励草案。本次激励计划拟授予的限制性股票数量为 329.00万股，约

占本激励计划草案公告时公司股本总额 56,456.6759万股的 0.58%。计划授予的

激励对象人数为 42人，包括公司（含子公司和分支机构）部分董事、高级管理

人员、核心管理人员及核心骨干人员。此次限制性股票的授予价格为每股 2.00

元，业绩考核目标为 2024、2024-2025、2024-2026年归母净利润为 0.55、1.2、

1.95亿元。 

志特新材 2024/2/27 公司董事、副总裁兼财务总监邹勇辉先生因个人身体原因申请辞去公司董事、副

总裁兼财务总监，同时一并辞去董事会战略与发展委员会委员职务。 
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秀强股份 2024/2/28 2023年度公司实现营业总收入 143,774.74万元，较上年同期下降 4.60%；营业

利润 23,615.97万元，较上年同期增长 12.49%；公司利润总额 23,547.28万元，

较上年同期增长 13.35%；归属于上市公司股东的净利润 20,762.86万元，较上年

同期增长 12.77%。 

塔牌集团 2024/2/29 2023年，公司实现水泥销量 1763.16万吨，较上年同期下降了 3.46%；实现熟料

销量 88.80万吨，与上年同期基本持平；实现营业收入 55.35亿元，较上年同期

下降了 8.29%；实现利润总额、归属于上市公司股东的净利润分别为 9.76亿元、

7.42亿元，较上年同期分别上升了 155.95%、178.55%。 

伟星新材 2024/2/29 2023年公司实现营业总收入 6,420,803,311.82 元，较上年同期下降 7.66%；营

业利润 1,688,081,864.81元，较上年同期增长 10.12%；利润总额

1,685,349,072.00元，较上年同期增长 9.79%；归属于上市公司股东的净利润

1,426,805,391.46元，较上年同期增长 9.97%。 

公元股份 2024/2/29 2023年度公司实现营业收入 74.77 亿元，同比减少 5.01亿元，下降 6.29%，归

母净利润 3.94亿元，同比增长 384.17%。 

西部建设 2024/2/27 2023年度，公司实现营业收入 2,286,330.22万元，较上年同期下降 8.17%；实

现利润总额 90,500.35万元，较上年同期增长 1.15%；归属于上市公司股东的净

利润 64,490.79万元，较上年同期增长 16.11%。 

旗滨集团 2024/3/1 关于控股股东提议 2023年利润分配预案的公告，提出 2023 年度以现金分红方式

进行利润分配，现金分红金额按照 2023年归属于上市公司股东净利润的 50%确

定。不送红股，不以公积金转增股本。 

科顺股份 2024/3/1 截至 2024年 2月 29日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式累

计回购公司股份 15,351,100股，占公司目前总股本的 1.03%，最高成交价为

6.72元/股，最低成交价为 4.21 元/股，成 

交金额为 88,964,466.28元。 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

7    行业重点新闻信息 

图表49：行业重点新闻一览 

时间 资料来源 新闻 

2024/3/1 中国政府网 国务院常务会议审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》

等，会议指出，推动新一轮大规模设备更新和消费品以旧换新，是党中央着眼

于我国高质量发展大局作出的重大决策。要结合各类设备和消费品更新换代差

异化需求，加大财税、金融等政策支持，更好发挥能耗、排放、技术等标准的

牵引作用，有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、交通运输

设备和老旧农业机械、教育医疗设备等更新改造，积极开展汽车、家电等消费

品以旧换新，形成更新换代规模效应。要落实全面节约战略，抓紧建立健全回

收利用体系，促进废旧装备再制造，提升资源循环利用水平。 

2024/2/29 中国政府网 中共中央政治局 2月 29日召开会议，讨论国务院拟提请第十四届全国人民代

表大会第二次会议审议的《政府工作报告》稿。中共中央总书记习近平主持会

议。会议指出，今年工作要坚持稳中求进、以进促稳、先立后破。积极的财政

政策要适度加力、提质增效，稳健的货币政策要灵活适度、精准有效，增强宏

观政策取向一致性，营造稳定透明可预期的政策环境。要大力推进现代化产业
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体系建设，加快发展新质生产力。要深入实施科教兴国战略，着力扩大国内需

求，坚定不移深化改革，扩大高水平对外开放，有效防范化解重点领域风险。 

2024/3/1 国家统计局 2 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.1%，比上月下降 0.1个百分点。 

2024/2/29 中指研究院 2024年 1-2月，TOP100房企销售总额为 4762.4亿元，同比下降 51.6%。其中

TOP100 房企 2月单月销售额环比下降 29.3%，同比下降 64.7%，主要为 2023年

前两月房市出现了部分反弹，销售额基数较大。销售额超百亿房企 14家，较

去年同期减少 12家；超五十亿房企 8家，较去年同期减少 18家。TOP100房企

权益销售额为 3195.8亿元，权益销售面积为 1991.4万平方米。 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

 

8    投资建议与风险提示 

（1）水泥，本周水泥价格低位运行。供给端，北方十五省区仍处于采暖错峰生产阶

段，南方省份2月份集中执行一季度错峰停窑或检修计划，国内大部分熟料线处于停

窑状态；需求端，水泥磨机开工负荷较上周有一定恢复；展望后市，当前复工节奏恢

复较弱，后续需求有望加快启动，3月初部分区域水泥价格有上涨空间，但整体涨幅可

能有限。（2）浮法玻璃，本周国内浮法玻璃均价较上周有所上涨，环比涨幅收窄；供

应端，周内产能持平，日熔量为176,565吨；需求端，国内浮法玻璃市场需求恢复不及

预期，中下游采购积极性一般；利润端，浮法玻璃-动力煤、浮法玻璃-管道气毛利继

续上升。展望后市，中下游复工复产将进一步增多，对价格端形成一定支撑，但由于

多数厂库存偏高，预计厂家稳价出货为主。（3）消费建材：近期，对于房企融资端以

及需求端利好政策持续加码，城市房地产融资协调机制逐步落实、5年期以上LPR调降、

2023年1万亿元增发国债项目全部下达完毕等，在稳增长的宏观背景下，预计对于地

产端的政策维持宽松，中央加杠杆对基建端也形成一定支撑，近期进行回购的上市公

司数量明显增加，市场风险偏好有所提升，消费建材板块估值有望持续修复。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波动、数据统计偏差等。  
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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