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事项：

 （1）2024 年 2 月 23 日，习近平主持召开中央财经委员会第四次会议，研究大规模设备更新和消费品

以旧换新问题，研究有效降低全社会物流成本问题。习近平在会上发表重要讲话强调，加快产品更新换

代是推动高质量发展的重要举措，要鼓励引导新一轮大规模设备更新和消费品以旧换新。物流是实体经

济的“筋络”，联接生产和消费、内贸和外贸，必须有效降低全社会物流成本，增强产业核心竞争力，

提高经济运行效率。（2）2024 年 2 月 28 日，国务院新闻办公室举行交通运输高质量发展服务中国式

现代化新闻发布会。国家铁路局党组书记、局长费东斌出席发布会，并围绕推动轨道交通“四网融合”，

铁路行业绿色低碳发展等问题回答记者提问。（3）2024 年 3 月 1日，国务院总理李强主持召开国务院

常务会议。本次会议审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》。会议指出，推动新

一轮大规模设备更新和消费品以旧换新，是党中央着眼于我国高质量发展大局作出的重大决策。

 国信机械观点：中央鼓励推动新一轮大规模设备更新，机械设备是制造业企业增加资本开支的主要内容，

机械行业公司有望充分受益，我们建议积极关注以下方向的投资机会：1）轨交设备：2 月 28 日国家铁

路局局长强调今年将重点抓好三件事，其中提出制定内燃机车排放标准和管理办法，完善更新补贴政策，

加快推动新能源机车推广应用，力争到 2027 年实现老旧内燃机车基本淘汰。这是落实中央大规模设备

更新的具体行动，建议积极关注轨交设备板块；2）通用设备：通用制造库存周期一般 3-4 年，自 2021

年 7 月行业下行至今已超过 2 年半，我们认为即使在需求疲软的背景下当前库存已处于底部阶段，部分

行业已开启补库存过程，叠加政策端刺激设备更新，通用设备将充分受益，建议积极关注订单已企稳回

暖的注塑机、叉车及工控行业，其他关注机床、工业机器人等；3）科学仪器：长期逻辑持续受益国产

化替代，短期有望受益设备更新政策，建议积极关注电子测量仪器行业。

 投资建议：1）轨交设备：重点推荐中国通号、朗进科技；2）通用设备：重点推荐伊之密、杭叉集团、

安徽合力、汇川技术、绿的谐波；3）科学仪器：重点推荐鼎阳科技、普源精电、优利德；4）其他：重

点推荐中集集团。

评论：

 政策解读：推动大规模设备更新、消费品以旧换新以及降低全社会物流成本，既利当前、更利长远

此次中央财经委员会会议将“设备更新”、“消费品以旧换新”等以具体议题明确提出，将三大措施提升

到更高的战略层次，为相关工作进行总体部署，明确了总体要求、工作目标和重点任务，将有力促进投资

和消费，同时利于畅通国内大循环、加快发展方式绿色转型、助推经济社会高质量发展。

“设备更新”和“消费品以旧换新”形成双轮驱动的经济政策方向。此次会议强调，实行大规模设备更新

和消费品以旧换新，将有力促进投资和消费。即以大规模设备更新为提升投资主要抓手，以消费品以旧换

新为提升消费主要抓手，两者形成双轮驱动的经济政策方向。高质量耐用消费品市场的繁荣将为高端制造

业提供更多的机会和空间，高端制造业比重持续提升也可以带动消费品市场的持续发展，形成消费和投资

相互促进的良性循环、高质量循环，助推经济社会高质量发展。
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适应制造业高端化、智能化、绿色化和数字化发展大趋势。从设备行业角度，国务院《方案》强调，（1）

坚持鼓励先进、淘汰落后，推动先进产能比重持续提升；（2）坚持标准引领、有序提升，更好发挥能耗、

排放、技术等标准的牵引作用；（3）有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、交通运输

设备和老旧农业机械、教育医疗设备等更新改造等。《方案》将进一步促进制造业创新发展，加快制造业

转型升级，全面提高发展质量和核心竞争力，尤其是对各类与高端制造紧密相关的通用设备包括机床、注

塑机、工业机器人等领域将有显著推动作用。

推动“四网融合”，优化铁路布局，加快建设交通强国。会议在降低全社会物流成本层面强调，（1）基

本前提是保持制造业比重基本稳定，主要途径是调结构、促改革；（2）强化“公转铁”、“公转水”；

（3）优化主干线大通道，打通堵点卡点；（4）鼓励发展与平台经济、低空经济、无人驾驶等结合的物流

新模式；（5）大力发展临空经济、临港经济等。会议有助于推动“四网融合”，推动地铁和铁路在车辆

制式、供电方式、信号制式和运输组织等方面标准统一，同时会议再次强调“公转铁”、“公转水，有利

于轨道交通设备企业以及集装箱生产企业进一步发展壮大。

 会议强调实行大规模设备更新及消费品以旧换新，将有力促进通用设备需求增长

通用设备包括机床及刀具、工控及工业机器人、注塑机、激光设备、叉车、减速机等，具备一定的标准品

属性，下游通常可广泛应用到汽车/电子/家电/包装/日用品等大部分制造领域。通用设备做为中游工业投

资品，是由下游需求驱动的周期成长赛道，其中成长性是由当下中国所处产业升级阶段所决定的，周期性

是由下游资本开支波动传导至上游形成周期性去库存补库存所引起的。

此次会议强调实行大规模设备更新及消费品以旧换新，将有力推动通用设备行业复苏回暖。同时，通用设

备部分领先子行业已呈现底部复苏态势，2024 年有望加速上行。建议积极关注受益顺周期复苏，且同时叠

加自主可控/出口替代逻辑具备阿尔法的优质龙头公司。零部件环节推荐汇川技术、绿的谐波、柏楚电子、

国茂股份、华锐精密、怡合达，关注英威腾/雷赛智能/禾川科技/信捷电气、锐科激光；整机环节推荐伊

之密和杭叉集团，关注安徽合力、科德数控、纽威数控、拓斯达。

图1：通用设备行业简览

资料来源：Wind，国信证券经济研究所研究整理
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 轨交政策解读：强调降低全社会物流成本，强化“公转铁”、“公转水”，轨交及集装箱等领域或迎

新一轮成长机遇

2024 年 2 月 28 日，国家铁路局党组书记、局长费东斌出席国务院新闻办公室举行的新闻发布会，围绕推

动轨道交通“四网融合”，铁路行业绿色低碳发展等问题回答记者提问，强调国家铁路局今年将重点抓好

三件事：

（1）一是进一步发挥铁路运输骨干作用。优化调整运输结构，推进煤炭、矿石等大宗货物运输“公转铁”。

加快铁路专用线建设。大力发展铁路集装箱运输，提高集装箱铁水联运比重等。

（2）大力推广应用铁路新能源装备。制定内燃机车排放标准和管理办法，完善更新补贴政策，加快推动

新能源机车推广应用，力争到 2027 年实现老旧内燃机车基本淘汰。

（3）推进铁路建造、运维全面绿色转型。提升铁路工程绿色建造水平，降低铁路基础设施建设能耗和排

放水平，推动铁路运输组织、调度指挥智慧化，大力发展列车智能调度和编组技术，提升铁路运维管理、

运营检修的数字化、智能化水平。

其中，大力发展铁路集装箱运输，提高集装箱铁水联运比重，将利好中集集团等集装箱生产企业加速回暖。

此前交通运输部联合印发《推进铁水联运高质量发展行动方案（2023—2025 年）》，提出到 2025 年，全

国主要港口集装箱铁水联运量达到 1400 万标箱，年均增长率超过 15%等目标。此次中央财经委员会第四次

会议及相关新闻发布会再次强调“公转铁”、“公转水”等，将进一步推动铁水联运高质量发展。

同时，加快推动新能源机车推广应用，提升铁路工程绿色建造水平，大力发展列车智能调度和编组技术，

提升铁路运维管理、运营检修的数字化、智能化水平，将有助于轨交系统信息系统设备、制冷系统等更新

换代，轨交设备及维保市场相关标的有望迎来新成长机会。重点推荐中国通号、朗进科技。

表1：申万机械设备行业轨道交通上市公司梳理

代码 名称 公司属性 2022 年营业总收入（亿元） 2022 年归母净利润（亿元） 总市值（亿元）

000008.SZ 神州高铁 中央国有企业 17.73 -8.46 58.67

000925.SZ 众合科技 公众企业 25.60 0.56 40.56

002367.SZ 康力电梯 民营企业 51.15 2.74 57.82

002689.SZ 远大智能 民营企业 9.88 -1.11 37.98

300011.SZ 鼎汉技术 地方国有企业 12.69 -1.96 33.74

300024.SZ 机器人 中央国有企业 35.76 0.45 188.20

300095.SZ 华伍股份 民营企业 14.46 0.90 28.06

300124.SZ 汇川技术 民营企业 230.08 43.20 1709.09

300278.SZ 华昌达 公众企业 35.83 1.06 50.18

300351.SZ 永贵电器 民营企业 15.10 1.55 71.52

300851.SZ 交大思诺 民营企业 2.93 0.37 20.49

300960.SZ 通业科技 民营企业 2.96 0.29 16.15

301048.SZ 金鹰重工 中央国有企业 32.60 3.02 48.64

600169.SH 太原重工 地方国有企业 80.40 2.16 77.76

600495.SH 晋西车轴 中央国有企业 12.45 0.11 44.46

600528.SH 中铁工业 中央国有企业 288.17 18.67 179.72

601002.SH 晋亿实业 外资企业 27.17 1.15 36.26

601766.SH 中国中车 中央国有企业 2229.39 116.53 1753.73

603111.SH 康尼机电 公众企业 32.95 2.69 51.49

603500.SH 祥和实业 民营企业 6.07 0.67 23.77

603680.SH 今创集团 民营企业 35.34 1.98 60.42

605001.SH 威奥股份 民营企业 7.97 -1.14 20.63

605298.SH 必得科技 民营企业 2.30 0.47 15.26

688009.SH 中国通号 中央国有企业 402.03 36.34 489.55

688015.SH 交控科技 公众企业 24.68 2.29 28.19

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

注：数据截止至 2024 年 3 月 1日。
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 投资建议：维持机械设备“超配”评级

中央鼓励推动新一轮大规模设备更新，机械设备是制造业企业增加资本开支的主要内容，机械行业公司有

望充分受益，我们建议积极关注以下方向的投资机会：1）轨交设备：重点推荐中国通号、朗进科技；2）

通用设备：重点推荐伊之密、杭叉集团、安徽合力、汇川技术、绿的谐波；3）科学仪器：重点推荐鼎阳

科技、普源精电、优利德；4）其他：重点推荐中集集团。

表2：重点公司盈利预测及投资评级（截止到 2024 年 3 月 3日）

证券代码 证券简称 投资评级
总股本

（亿股）

总市值

（亿元）
收盘价 EPS PE

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

688009.SH 中国通号 增持 105.9 438.81 5.09 0.34 0.37 0.40 0.43 15 14 13 12

300594.SZ 朗进科技 买入 0.9 14.43 15.71 -0.64 0.45 1.52 2.30 -25 35 10 7

300415.SZ 伊之密 买入 4.7 82.94 17.70 0.86 1.05 1.38 1.72 21 17 13 10

603298.SH 杭叉集团 买入 9.4 271.88 29.06 1.14 1.79 2.09 2.43 25 16 14 12

600761.SH 安徽合力 买入 0.0 155.67 21.03 1.22 1.75 2.09 2.47 17 12 10 9

300124.SZ 汇川技术 买入 26.8 1,709.09 63.85 1.64 1.82 2.32 2.91 39 35 28 22

688017.SH 绿的谐波 买入 0.0 219.07 129.88 0.92 0.68 0.96 1.40 141 192 135 93

688112.SH 鼎阳科技 买入 0.0 54.11 33.99 1.32 1.09 1.36 1.78 26 31 25 19

688337.SH 普源精电 增持 0.0 69.79 37.70 0.83 0.76 1.03 1.49 45 50 37 25

688628.SH 优利德 买入 0.0 40.30 36.36 1.06 1.62 2.10 2.75 34 22 17 13

000039.SZ 中集集团 买入 0.0 217.37 9.44 0.60 0.05 0.47 0.66 16 173 20 14

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 注：未评级公司系 WIND 一致预期

 风险提示：

政策推进不及预期；下游需求不及预期；原材料价格波动的风险。
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力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）
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准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

买入 股价表现优于市场代表性指数 20%以上

增持 股价表现优于市场代表性指数 10%-20%之间

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间
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行业

投资评级

超配 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

低配 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上
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