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苹果取消造车计划，比亚迪推出汉/唐/宋荣耀

版 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.2.26-2024.3.2） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+4.55%，子板块中商用车表现最佳。过去一周

（2024.2.26-2024.3.2，下同），沪深 300 涨跌幅为+1.38%，申万汽车

涨跌幅为+4.55%，在 31 个申万一级行业中排名第 7。子版块中，商用

车+6.71%、乘用车+6.39%、摩托车及其他+5.92%、汽车零部件

+3.35%、汽车服务+3.12%。 

行业涨幅前五位公司为密封科技、神驰机电、北汽蓝谷、中路股份、汉

马科技，涨幅分别为+36.57%/+30.85%/+29.41%/+20.57%/+18.52%；

行业跌幅前五位公司为华阳变速、中自科技、合力科技、天普股份、登

云股份，跌幅分别为-8.03%/-6.08%/-5.28%/-4.25%/-4.16%。 

◼ 本周关注 

行业层面，3 月⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠1 日，多家新能源车企发布 2 月产销数据。其中，比亚

迪、赛力斯、理想新能源汽车销量靠前，2 月销量分别为 12.23、

3.03、2.03万辆，2024年 1-2月累计销量分别为 32.38、6.71、5.14万

辆。赛力斯、零跑、极氪新能源汽车销量增速靠前，2 月销量分别同比

+360.04%、+105.32%、+37.67%，2024 年 1-2 月累计销量分别同比

+485.37%、+334.47%、+133.89%。 

从行业整体来看，由于 2月正值农历春节，属于汽车销售传统淡季，多

家车企销量增速放缓，行业销量整体环比下滑。我们认为，2024 年车

市将延续 2023年开始的销量增速放缓趋势，竞争继续加剧。 

海外方面，苹果放弃造电动车，奔驰宣布延后汽车电动化转型计划。据

外媒报道，据悉苹果公司已在内部通知取消电动汽车制造计划，汽车团

队多数员工将被转移至人工智能部门，专注生成式 AI 项目。此外，奔

驰CEO在年度股东大会中透露，不再计划在 2030年前在主要市场全面

转向电动汽车销售，公司目前战略是到 2027 年推出全新的内燃机车型

阵容，以确保内燃机汽车能够持续至 2030年代。 

我们认为，欧美企业电动化转型受阻或放缓主要因为：1）2023 年英

国、欧盟和美国的纯电动车增速放缓；2）电动车项目产业链长，且主

要在中国，欧美企业车企在成本竞争中处劣势。我们认为，未来中国新

能源汽车的全球占比将继续提升。 

企业层面，比亚迪 2月 28日推出汉/唐荣耀版。汉 EV荣耀版共 4款车

型，售价 17.98~24.98 万元；汉 DM-i 荣耀版共 5 款车型，售价

16.98~22.58万元；2024款汉 DM-p战神版共 1款车型，售价 25.98万

元；唐 DM-i 荣耀版共 4款车型，售价 17.98~21.98万元。从售价看，

与冠军版对比，除汉DM-i荣耀版起售价仅降低了 2万元外，汉EV荣耀

版、唐 DM-i 荣耀版起售价均降低了 3 万元。比亚迪 2 月 29 日推出宋

Pro DM-i荣耀版，起售价 10.98万元，相较此前的宋Pro DM-i冠军版，

起售价降低了2万元。我们认为，2024年开年来的价格战将长期延续，

成本控制能力强的车企在价格战中占优。 
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◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

     
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.2.26-2024.3.2，下同），沪深 300 涨跌幅为

+1.38%，申万汽车涨跌幅为+4.55%，在 31 个申万一级行业中排

名第 7，总体表现位于中上游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，商用车涨幅最大，汽车服务涨幅最小。商用车

+6.71%、乘用车+6.39%、摩托车及其他+5.92%、汽车零部件

+3.35%、汽车服务+3.12%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 1.38% 0.62% 11.48 1.27 

汽车 4.55% 0.26% 24.34 2.03 

整车  
乘用车 6.39% 0.66% 21.35 2.21 

商用车 6.71% -0.49% 43.99 2.18 

零部件及其他  

汽车零部件 3.35% 0.17% 24.10 2.03 

汽车服务 3.12% 0.20% 62.22 0.95 

摩托车及其他 5.92% 0.16% 26.31 1.89 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为密封科技、神驰机电、北汽蓝谷、中

路股份、汉马科技，涨幅分别为+36.57%/+30.85%/+29.41%/ 

+20.57%/+18.52%；行业跌幅前五位公司为华阳变速、中自科技、
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合力科技、天普股份、登云股份，跌幅分别为 -8.03%/-6.08%/         

-5.28%/-4.25%/-4.16%。      

表 2：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

密封科技 36.57% 43.60 3.56 华阳变速 -8.03% -24.43 2.69 

神驰机电 30.85% 17.28 2.50 中自科技 -6.08% 71.10 1.61 

北汽蓝谷 29.41% -6.82 4.22 合力科技 -5.28% 37.39 2.03 

中路股份 20.57% -45.16 7.40 天普股份 -4.25% 65.64 2.06 

汉马科技 18.52% -7.20 159.11 登云股份 -4.16% -16.20 3.53 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 本周日均汽车零售/批发量 

2月 18-25日日均汽车零售/批发量同比表现较弱。2月第 4周

乘用车日均零售量 3.89 万辆，同环比分别-38%/-41%；日均批发

量 4.11万辆，同环比分别-50%/-33%。2月 1-25日乘用车零售量

86.06 万辆，同环比分别-25%/-43%；批发量 70.28 万辆，同环比

分别-47%/-49%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-4日 5-17日 18-25日 26-29日 1-25日 全月 

日均零售量 

24年 54,289 25,576 38,862  34,422  

23年 36,806 38,978 62,365 52,870 46,114 47,046 

同比 48% -34% -38%  -25%  

环比 1% -56% -41%  -43%  

日均批发量  

24年 30,220 19,456 41,119  28,110  

23年 27,997 41,902 82,289 70,710 52,601 55,099 

同比 8% -54% -50%  -47%  

环比 -36% -64% -33%  -49%  
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.2 部分车企新能源汽车月度销量情况 

2024 年 2 月比亚迪、赛力斯、理想新能源汽车销量靠前，当

月销量分别为 12.23、3.03、2.03万辆，2024年 1-2月累计销量分

别为 32.38、6.71、5.14万辆。 

2024 年 2 月赛力斯、零跑、极氪新能源汽车销量增速靠前，

当月销量分别同比+360.04%、+105.32%、+37.67%，2024 年 1-

2月累计销量分别同比+485.37%、+334.47%、+133.89%。 

表 4：2024年 2月部分车企新能源汽车销量（单位：辆） 

厂商 24年 2月 月度同比 月度环比 24年累计 累计同比 

比亚迪 122,311  -36.84% -39.30% 323,804  -6.14% 

埃安 16,676  -44.57% 51.53% 27,681  -27.71% 

理想 20,251  21.85% -35.02% 51,416  61.88% 

蔚来 8,132  -33.11% -19.12% 18,187  -11.98% 

零跑 6,566  105.32% -46.52% 18,843  334.47% 

小鹏 4,545  -24.38% -44.91% 12,795  13.96% 

极氪 7,510  37.67% -40.10% 20,047  133.89% 

赛力斯 30,257  360.04% -17.86% 67,095  485.37% 

哪吒 6,085  1.15% -39.34% 16,117  16.70% 

资料来源：WIND，各公司公告，盖世汽车，上海证券研究所 
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2.3 原辅材料价格 

据 Wind数据，截至 2024年 3月 1日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 3910、18960、20740、13100、

4208 元/吨，较 2024 年 2 月 23 日分别变化-0.51%、0.05%、-

3.36%、3.15%、2.19%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）两部门：建立配电网层面源网荷储协同调控机制 支撑用户侧储

能、电动汽车等可调节资源并网接入 

2 月 27 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加强电

网调峰储能和智能化调度能力建设的指导意见》。意见提出，健全

新型配电网调度运行机制。推动配电网调度控制技术升级，实现

动态感知、精准控制，推动主网和配网协同运行，提升灵活互动

调节能力。建立配电网层面源网荷储协同调控机制，支撑分布式

新能源和用户侧储能、电动汽车等可调节资源并网接入，提升配

电网资源配置能力和新能源就地消纳水平，保障电网安全运行。

（财联社） 

2）中科院院士欧阳明高：预计新能源汽车渗透率 2026 年将超过

50% 占市场主导地位 

2 月 27 日，中国科学院院士、中国电动汽车百人会副理事长

欧阳明高表示，国内新能源汽车市场渗透率在 2026 年前将持续保

持快速上升，至 2026年占据市场主导地位。其中，2024年渗透率

40%，2025年 50%，2026年超过 50%。至 2030年，国内新能源

汽车市场渗透率有望达到 70%。（财联社） 

3）中国贸促会编制《中国乘用车保值率统计指南》 

据财联社，中国贸促会已牵头制定多个领域的 18 项国际标准，

近期还编制了《中国乘用车保值率统计指南》，内容包括乘用车保

值率相关名词、定义以及计算方法；编制了《对外经贸合作合同

知识产权条款指南》，列出了货物贸易、服务贸易、技术贸易类别

下合同涉及的知识产权条款。（盖世汽车） 

4）工信部等七部门：完善废旧动力电池综合利用体系 

工信部等七部门发布关于加快推动制造业绿色化发展的指导

意见。其中提到，在新能源汽车领域，完善废旧动力电池综合利

用体系，推动规范化回收、分级资源化利用。（盖世汽车） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）售 168万元，比亚迪仰望超级跑车 U9正式上市 

2月 25日，比亚迪仰望U9正式上市，新车售价 168万元。作

为中国超跑的代表产品，仰望 U9 搭载易四方和云辇-X 技术，0-

100km/h加速 2.36秒。在用户权益方面，新车整车包修期为 6年

或 15万公里，三电系统终身保修服务，及 8年免费保养等权益。

（财联社） 

2）理想汽车预计一季度收入总额 312.5-321.9 亿元，同比增长

66.3-71.3% 

2 月 26 日，理想汽车发布财报显示，2023 年第四季度营收

417.3 亿元，上年同期 176.5 亿元，同比增加 136.4%。理想汽车
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第四季度归属股东的调整后净利润 44.9亿元人民币。预计 2024年

第一季度营收 312.5亿元人民币至 321.9亿元人民币，市场预估预

估 363.7亿元；预计第一季度交付量 100,000至 103,000辆，市场

预估 116,604辆，同比增长 90.2-95.9%。（财联社） 

3）起售价 17.98万元，比亚迪汉、唐荣耀版上市 搭载地平线搭载

征程 5芯片 

2 月 28 日，比亚迪王朝系列汉、唐荣耀版上市。其中，唐

DM-i荣耀版四款车型，售价 17.98万-21.98万元；汉 EV荣耀版四

款车型，售价 17.98万-24.98万元;汉 DM-i荣耀版五款车型，售价

16.98万-22.58万元。此外，2024款汉DM-p战神版售价 25.98万

元。汉 EV荣耀版采用国内首款百 TOPS级算力、高阶智驾专用计

算方案地平线征程®5，成为比亚迪王朝首个搭载“天神之眼”

DiPilot 100 平台的车型。（财联社） 

4）苹果放弃十年造车计划 

2 月 28 日，据悉苹果取消电动汽车项目，将团队转向生成式

人工智能，公司正逐步结束长达十年之久的电动汽车探索计划。

（财联社） 

5）智己汽车拿下超 80亿元 B轮股权融资 

3月1日，智己汽车官⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠方宣布获得超80亿元的B轮股权融资，

资金将被用于新一代智能化车型开发、高阶智能驾驶和未来智舱

技术研发、市场渠道加速拓展，以及进军海外市场，打开更广阔

的发展空间。（盖世汽车） 

6）特斯拉：3月底前提走Model 3/Y最多可享优惠 3.46万元 

3 月 1 日，特斯拉官博宣布，3 月 31 日（含）前提走 Model 

3/Y 最多可享优惠 3.46万元。其中，Model3/Y后驱⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠版现车推出限

时保险补贴，享福利 8000元。保险补贴后，Model3后轮驱动版现

车售价低至 23.79 万元；ModelY 后轮驱动版现车售价低至 25.09

万元。同时，Model 3/Y 全系现车可享限时指定车漆福利，最高立

省 10000元；Model 3/Y 后驱版现车可享限时低息金融⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠⁠政策，年费

率低至 1.99%，Model Y最高劲省约 16600元。（盖世汽车） 

4  近期上市新车 

表 5：部分 2月上市新车 

厂商 车型 动力 级别 纯电续航(Km) 售价（万） 上市时间 

比亚迪 仰望 U9 纯电动 跑车 450 168.00 2024/2/25 

长城汽车 
坦克 

700 Hi4-T 
插电混动 

中大型

SUV 
85/90 42.80-70.00 2024/2/26 

奇瑞汽车 
奇瑞 

iCAR 03 
纯电动 

紧凑型

SUV 
401/472/501 10.98-16.98 2024/2/28 

奇瑞汽车 
捷途 

X70 C-DM 
插电混动 

中型

SUV 
110 14.99-16.79 2024/2/29 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

注：纯电续航部分，除坦克 700 Hi4-T为WLTC纯电续航里程，其他三款车型为 CLTC纯电续航里程 
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5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致汽车销量不及预期。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片等环节供给偏

紧。若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分环节盈利能

力。 

零部件市场竞争激烈化：若零部件厂商在市场竞争中采取价

格战等激进的市场竞争策略，将对零部件厂商的盈利能力产生影

响。
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