
 

 

科技行业 | 行业追踪 

本研究报告由浦银国际证券有限公司分析师编制，请仔细阅读本报告最后部分的分析师披露、商业关系披露及免责声明。 

理想汽车 2024 春季发布会：高压纯
电正式发车，开启新产品周期 
3 月 1 日，理想汽车召开了 2024 春季发布会，正式发布品牌首款
高压纯电 MPV 理想 MEGA 和 2024 款 L 系列车型。同时，公司也
在活动中更新了关于超充网络建设、城市 NOA、AI 理想同学及自
研多模态认知大模型 Mind GPT 的最新进展。 

理想首款高压纯电 MPV MEGA 正式上线，在产品线上实现新突
破。MEGA 是理想在高端家用车市场的重要布局，对于目标家庭
用户的需求点定义得较为明确，和其他新能源高端商务/行政
MPV 形成了一定的区隔。根据理想汽车在发布会中展示，MEGA
可实现媲美燃油车的补能效率、新时代的造型、轿跑车的风阻、
“鲸鱼级”的空间、D 级豪华轿车的舒适性和旗舰 SUV 的安全性。
MEGA 仅提供一款 Max 配置，售价人民币 55.98 万元，将从 3 月
11 日开启交付。 

理想充足的现金储备，支撑超充网络的快速铺设。截至 2023 年
底，公司现金储备超过人民币 1,000 亿元。理想计划投入逾人民
币 60 亿元，在未来几年建成超过 5,000 个直营 5C 超充站，覆盖
全国 95%的高速和重要国道。另外，公司还表示，2024 年将推出
的纯电车型均会标配 5C 超充能力，进一步缓解用户的里程焦虑。
理想的超充网络建设完善有望催化理想纯电车型的销量，冲击今
年 65-80 万辆的销量目标。 

2024 款 L 系列“加量不加价”，增强产品竞争力。面对今年行业
难以避免的竞争主题，理想推出 L 系列 2024 款新车，价格不变，
配置升级。L9 全系、L8/7 Max 配备 52.3 kWh 大电池增程电动系
统；全系标配魔毯空气悬架；同样全系标配的还有 9 个安全气囊，
新增双腔远端安全气囊等。L 系列发布日起开启预订，最快于 3 月
3 日开启交付。根据公司此前指引，目标 3 月份 L 系列合计达到
4 万台以上的交付量。 

按部就班推进智驾，理想同学配合 Mind GPT 优化智能体验。智
能驾驶方面，MEGA 采用双英伟达 Orin-X，1 颗 128 线激光雷达和
11 颗摄像头，配合 BEV 大模型和占用网络，持续学习如何处理复
杂的交通问题。理想将在今年上半年发布 OTA 5.2 版本，开启全
场景智能驾驶。AD Max 将在上半年持续升级，全场景智能驾驶全
国开放，全场景辅助驾驶推出 AI 司机模式。智能座舱方面，MEGA
搭载高通 8295P 高性能版芯片，算力达 60TOPS，配合理想自研的
多模态认知大模型 Mind GPT，随车搭载的 AI 产品理想同学将成
为“家庭最好的助手”。此外，2024 款 L 系列的智能座舱芯片将
全部升级为高通 8295P。 

投资建议：个体配置角度看，理想 2024 款 L 系列车型相较于问界
仍然具备竞争力；细分赛道角度看，高端增程市场扩容，足够两
名玩家均获成长。考虑到理想处于新产品周期，销量保持高增长，
且利润丰厚、资金雄厚，预计理想将逐步完成估值切换。因此，
我们重申对于理想汽车（LI.US/2015.HK）的“买入”评级。 

投资风险：新能源车行业需求增速放缓，不及预期；公司新车型
的订单表现不及预期；行业竞争加剧，上游成本压力拖累车企毛
利率；线下门店扩张，尤其低线城市渠道建设进度不及预期；超
充网络建设不及预期，自动驾驶落地速度较慢。 
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图表 1：理想 MEGA 产品设计特点 
 

 图表 2：理想 MEGA：补能体验配置 
 

 

 

 
资料来源：理想汽车 2024 春季发布会、浦银国际  资料来源：理想汽车 2024 春季发布会、浦银国际 

图表 3：理想 MEGA：智能体验配置 
 

 图表 4：2024 款 L9：配置及定价 
 

 

 

 
资料来源：理想汽车 2024 春季发布会、浦银国际  资料来源：理想汽车 2024 春季发布会、浦银国际 

图表 5：2024 款 L8：配置及定价 
 

 图表 6：2024 款 L7：配置及定价 
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近期相关报告 

理想汽车（LI.US/2015.HK）：四季度利润同比继续大幅改善，实现

全年扭亏为盈；公司预期 2024 年冲刺销量 65-80 万辆（2024-02-

27） 

新能源汽车行业 2024 年展望：增量竞争态势延续，行业维持高速

成长（2023-12-15） 

新能源汽车行业投资手册系列报告（九）：中国新能源车的百花齐

放（2023-12-07） 

2023 年广州车展调研速览：中国新能源车的自主化、高端化与智

能化（2023-11-27） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：单车盈利能力创历

史新高（2023-11-3） 

Stellantis 入股零跑打通零跑海外销售网络，实现共赢（2023-10-30） 

小鹏汽车 1024 科技日：城市智驾，落地在即（2023-10-25） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：三季度盈利预告超

预期，单车盈利持续提升（2023-10-18） 

科技行业调研：智能手机和新能源车行业趋势平稳，半导体行业基

本面触底在即（2023-09-25） 

科技行业中期业绩小结：智能手机、新能源汽车等终端需求依然是

最重要基本面支撑（2023-09-04） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：二季度单车盈利环

比增长，维持全年 300 万辆销量目标（2023-08-29） 

理想汽车（LI.US/2015.HK）：二季度利润增长显著，三季度交付量

指引受制于产能瓶颈，预期四季度产能释放推动交付量增长（2023-

08-10） 

比亚迪股份（1211.HK）/比亚迪（002594.CH）：2Q23 盈利预告超

预期，持续看好新能源车成长动能（2023-07-17） 

科技行业调研：半导体及新能源车行业趋势逐渐明朗（2023-07-10） 

新能源车行业投资手册系列报告（八）：囚徒困境的谜与思（2023-

06-15） 

科技行业调研：智能手机、新能源车及晶圆代工行业更新及趋势展

望（2023-05-22） 
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评级定义 

证券评级定义: 

“买入”：未来 12 个月，预期个股表现超过同期其所属的行业指数 

“持有”：未来 12 个月，预期个股表现与同期所属的行业指数持平 

“卖出”：未来 12 个月，预期个股表现逊于同期其所属的行业指数 

 

行业评级定义（相对于 MSCI 中国指数）： 

“超配”：未来 12 个月优于 MSCI 中国 10%或以上 

“标配”：未来 12 个月优于/劣于 MSCI 中国少于 10% 

“低配”：未来 12 个月劣于 MSCI 中国超过 10% 
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