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相关研究  

[Table_Report]  1. 从米诺地尔看防脱发药物市场   

(2024-03-01) 

2. 医药高股息公司梳理  (2024-02-29) 

3. 创新器械专题：从冠心病看冠脉介入

治疗演变和市场格局  (2024-02-27) 

4. 2024年 2月第四周创新药周报（附小

专题 CD79b靶点研发概况）   

(2024-02-27) 

5. 医药行业周报（2.19-2.23）：持续看

好医药行情  (2024-02-25) 

6. 2024年 2月第三周创新药周报（附小

专题 FcRn靶点研发概况）  

 (2024-02-19) 
  

[Table_Summary] 2024 年 3月第一周，陆港两地创新药板块共计 40个股上涨，22个股下跌。其中

涨幅前三为云顶新耀-B(+20.05%)、嘉和生物-B(+11.11%)、加科思-B(+9.05%)。

跌幅前三为开拓药业 -B(-9.66%)、乐普生物 -B(-13.91%)、圣诺医药 -B (-

41.89%)。 

本周 A 股创新药板块上涨 0.56%，跑输沪深 300 指数 0.81pp，生物医药上涨

2.27%。近 6 个月 A 股创新药累计上涨 0.6%，跑赢沪深 300 指数 5.47pp，

生物医药累计下跌 5.36%。 

本周港股创新药板块下跌 0.71%，跑赢恒生指数 0.11pp，恒生医疗保健上涨

0.26%。近 6 个月港股创新药累计上涨 1.06%，跑赢恒生指数 7.64pp，恒生医疗

保健累计下跌 7.62%。 

本周 XBI指数上涨 7.3%，近 6 个月XBI指数累计上涨 27.53%。 

国内重点创新药进展 

3 月国内 1款新药获批上市，1项新增适应症获批上市；本周国内 1款新药获批上

市，1 款新增适应症获批上市。 

海外重点创新药进展 

3 月美国 0 款 NDA 获批上市，1 款 BLA 获批上市。本周美国 0 款 NDA 获批上

市，1 款 BLA 获批上市。3 月欧洲 0 款创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上

市。3 月日本0 款创新药获批上市，本周日本无新药获批上市。 

本周小专题——附小专题 ActRIIA靶点研发概况 

2024 年 2 月 29 日，来凯医药宣布 ActRIIA 抗体 LAE102 的临床试验申请获得

NMPA 受理，用于治疗成人肥胖或代谢性疾病患者。该药针对 ActRIIA 的强效、

选择性单克隆抗体，潜在用于治疗成人肥胖或代谢性疾病患者。目前，来凯医药

股价已在三天之内实现翻倍。ActRII 是一项减重潜力靶点。研究表明，ActRII 的

多个配体均为骨骼肌质量负调控因子。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 12起重点交易，披露金额的重点交易有 4起。Neomorph宣布与

诺和诺德进行多靶点合作，探索用于心脏代谢和罕见疾病的新型分子胶降解剂。

AbbVie 和 OSE 免疫疗法宣布合作开发治疗慢性炎症的新型单克隆抗体。湖南九

典制药股份有限公司与中晟全肽签署抗菌抗炎多肽专利及技术转让协议，引进其

相关技术及专利。Arcutis 和 Sato 宣布在日本就 Topical Roflumilast 达成战略合

作和许可协议。 

风险提示：药品降价风险;医改政策执行进度低于预期风险;研发失败的风险。 
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1 GLP-1RA 药物研发进展和销售情况 

全球糖尿病适应症 GLP -1 靶点相关创新药：11 项已获批上市(其中 9 项在中国获批

上市，2 项在中国处于 NDA)，8 项处于 III期临床阶段。 

图 1：国内进展前列的 GLP-1RA 药物(糖尿病适应症) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

全球肥胖适应症 GLP -1 靶点相关创新药：3 项已获批上市(其中 1 项在中国获批上

市，2 项在中国处于 III期临床阶段)，4 项处于 III期临床阶段。 
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图 2：国内进展前列的 GLP-1RA 药物(肥胖适应症) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

仿制药：国内，利拉鲁肽已有华东医药和通化东宝两家获批上市，其中华东医药糖

尿病和肥胖/超重两项适应症均已获批上市。中国生物制药的利拉鲁肽仿制药有望 2024

年内获批上市。司美格鲁肽仿制药进入竞速期，4 款药物糖尿病适应症处于 III 期临床阶

段，肥胖适应症仅华东医药获批临床。  

图 3：利拉鲁肽仿制药研发进展  图 4：司美格鲁肽仿制药研发进展 

 

 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 
 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

司美格鲁肽 2024 年前三季度总销售额已达到约 145.47 亿美元。具体来看，前三季

度糖尿病适应症注射剂 Ozempic 销售额为 656.53 亿丹麦克朗(约 95.29 亿美元)，增长

53%；口服制剂 Rybelsus 销售额为 128.40 亿丹麦克朗(约 18.64 亿美元)，同比增长

77%；减肥适应症注射剂 Wegovy 销售额为 217.29 亿丹麦克朗(约 31.54 亿美元)，同比

大涨 481%。 
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利拉鲁肽 Saxenda(减重适应证)前三季度销售额 86.74 亿丹麦克朗，同比增长 14%；

单 Q3 销售额 26.07 亿丹麦克朗，同比下降 18%。 

替尔泊肽(Tirzepatide)2022 年 5 月获批上市，2024 年前三季度销售额达 29.57 亿

美元，其中 Q1-Q3 单季度收入分别为 5.7 亿美元、9.8 亿美元、14.1 亿美元。其度拉糖

肽前三季度实现收入 54.63 亿美元，同比下降 10%，其中 Q1-Q3 单季度收入分别为

19.77 亿美元、18.13 亿美元、16.74 亿美元。 

图 5：GLP-1 药物全球销售额(亿美元)  图 6：GLP-1 药物药智国内医院销售数据(亿元) 

 

 

 

数据来源：各公司公告，西南证券整理 
 
数据来源：药智网，西南证券整理  注：药智网数据不代表全国实际销

售额  

2 A 股和港股创新药板块本周走势 

2024 年 3 月第一周，陆港两地创新药板块共计 40 个股上涨，22 个股下跌。其中涨

幅前三为云顶新耀-B(+20.05%)、嘉和生物-B(+11.11%)、加科思-B(+9.05%)。跌幅前三

为开拓药业-B(-9.66%)、乐普生物-B(-13.91%)、圣诺医药-B (-41.89%)。 

图 7：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 
数据来源：wind，西南证券整理 
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2.1 A股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块上涨 0.56%，跑输沪深 300 指数 0.81pp，生物医药上涨

2.27%。近 6 个月 A 股创新药累计上涨 0.6%，跑赢沪深 300 指数 5.47pp，生物医药累

计下跌 5.36%。 

图 8：A 股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

2.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块下跌 0.71%，跑赢恒生指数 0.11pp，恒生医疗保健上涨

0.26%。近 6 个月港股创新药累计上涨 1.06%，跑赢恒生指数 7.64pp，恒生医疗保健累

计下跌 7.62%。 

图 9：港股创新药板块走势 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

2.3 美股 XBI 指数本周走势 
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本周 XBI指数上涨 7.3%，近 6 个月 XBI指数累计上涨 27.53%。 

图 10：XBI 指数走势 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

3 3 月上市创新药一览 

3.1 国内上市创新药及首次公示临床试验数量 

3 月国内 1 款新药获批上市，1 项新增适应症获批上市；本周国内 1 款新药获批上

市，1 款新增适应症获批上市。 

图 11：2020 年-2024 年 3 月(截至 3月 3 日)国内每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 1：3 月(截至 3 月 3 日)国内上市创新药情况 

药品通用名  厂家  上市时间  类型  适应症  

阿布昔替尼  辉瑞  2024/3/1 新适应症  特应性皮炎  

泽沃基奥仑赛  科济药业 ;inno.N;华东医药  2024/3/1 新药  多发性骨髓瘤  

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

本周国内首次公示临床试验数量共 89 个。其中 BE/I期临床试验 37 个，II 期临床试

验 28 个，III期临床试验 18 个，Ⅳ期临床试验 6 个。 
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图 12：2024 年 9 月-2024 年 3 月(截至 3 月 3日)国内首次公示临床试验数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.2 美国上市创新药 

3 月美国 0 款 NDA 获批上市，1 款 BLA 获批上市。本周美国 0 款 NDA 获批上市，1

款 BLA 获批上市。 

图 13：2020 年-2024 年 3月(截至 3 月 3 日)FDA 每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：FDA，西南证券整理 
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表 2：3 月(截至 3 月 3 日)美国上市创新药情况 

分类  活性成分  申请机构  靶点  适应症领域  注册分类 批准日期  

BLA LETIBOTULINUMTOXINA-WLBG HUGEL INC BoNT/A 
眉间纹;眼睑痉挛;脑性瘫痪 ;卒

中后痉挛 ;鱼尾纹 ;咬肌肥大  
 2024/2/29 

数据来源：FDA，西南证券整理 

3.3 欧洲上市创新药 

3 月欧洲 0 款创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

图 14：2020 年-2024 年 3月(截至 3 月 3 日)欧洲每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.4 日本上市创新药 

3 月日本 0 款创新药获批上市，本周日本无新药获批上市。 

图 15：2020 年-2024 年 3月(截至 3 月 3 日)日本每月上市创新药数量(个) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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4 本周国内外重点创新药进展 

4.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内有 1 款创新药首次批准上市。 

表 3：本周国内重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号 /通用名  适应症  类型  靶点  

科济药业  
国内第 2款！科济药业 BCMA CAR-T「泽沃基奥仑赛」  

获批上市  
泽沃基奥仑赛  多发性骨髓瘤  

首次批准

上市  
BCMA 

辉瑞  
阿布昔替尼扩年龄新适应症获批上市，用于治疗 12岁及以上青

少年及成人中度至重度特应性皮炎患者  
阿布昔替尼  特应性皮炎  

新适应症

获批上市  
JAK1 

百济神州  

百泽安®（替雷利珠单抗）获美国食品药品监督管理局

（FDA）受理胃或胃食管结合部癌一线治疗的新药上市许可  

申请  

替雷利珠单抗  胃癌 ;胃食管癌  
首次递交

上市申请  
PD1 

百济神州  
FDA 接受百济神州针对一线胃癌或胃食管交界癌的

TEVIMBRA®（ tislelizumab）生物制品许可证申请  
替雷利珠单抗  

胃癌;胃食管交界

处癌  

首次递交

上市申请  
PD1 

正大天晴  
正大天晴盐酸安罗替尼胶囊、抗 PD-L1“贝莫苏拜单抗  

(TQB2450注射液)”新适应症上市申请获得受理  

安罗替尼;贝莫苏拜

单抗  
子宫内膜癌  

补充适应

症递交上

市申请  

PDGFR

β ;PDL1;c-

Kit;VEGFR1;VE

GFR2;VEGFR3;

EGFR;FGFR 

复星医药  
复星医药子公司阿达木单抗注射液补充适应症递交上市申请获

得国家药监局受理  
HLX03 

斑块状银屑病;克

罗恩病;幼年特发

性关节炎  

补充适应

症递交上

市申请  

TNF-α  

眀济生物  
眀济生物 M108单抗联合 CAPOX治疗局灶晚期不可切除或者

转移性的胃或胃食管交界部腺癌的  Ⅲ  期研究进行中  
M108 

胃食管交界处癌;

食管腺癌  
III期临床  CLDN18.2 

百济神州  
百济神州宣布新的疗效分析结果，比较 BRUKINSA®与

Acalabrutinib对复发性或难治性慢性淋巴细胞白血病的疗效  
阿可替尼;泽布替尼  

慢性淋巴细胞白

血病  
III期临床  BTK 

康方生物  
卡度尼利联合化疗对比替雷利珠联合化疗 1L治疗 PD-L1表达

阴性 NSCLC的 III期临床首例入组  

卡度尼利单抗;替雷

利珠单抗  
非小细胞肺癌  III期临床  PD1;CTLA4 

众生药业  
众生药业控股子公司一类创新药 RAY1225注射液用于 2型糖

尿病患者的 II期临床试验完成首例受试者入组  
RAY1225 II型糖尿病  II期临床  

GIPR; 

GLP-1R 

天辰生物  
天辰生物 LP-003过敏性鼻炎 II期临床结果公开，近期将启动

III期临床  

人源化抗人 IgE单

克隆抗体(天辰生物) 
过敏性鼻炎  II期临床  IgE 

康方生物  

康方生物公布了卡度尼利单抗联合标准疗法（化疗+/-贝伐珠单

抗）一线治疗复发性 /转移性宫颈癌的 2期临床

（NCT04868708）结果  

卡度尼利单抗;贝伐

珠单抗  
宫颈癌  II期临床  

PD1;VEGF-

A;CTLA4 

瑞顺生物  
瑞顺生物CD19-CAR-DNT细胞注射液治疗复发/难治性大B细

胞淋巴瘤研究数据在柳叶刀子刊发表  
CD19-CAR-DNT 

非霍奇金淋巴瘤;

大 B细胞淋巴瘤 
I期临床  CD19 

英百瑞  
全球首款靶向 CD33和 CLL1治疗 AML的 CAR-NK细胞产品

— IBR733细胞注射液 I期临床试验正式启动  
IBR733 急性髓系白血病  I期临床  CLL-1;CD33 

驯鹿生物  
驯鹿生物伊基奥仑赛治疗难治性重症肌无力（MG）病例报告发

表在 EMBO《分子医学》上  
伊基奥仑赛  重症肌无力  I期临床  BCMA 

信达生物  
信达生物 IBI3002（抗 IL-4Rα /TSLP双特异性抗体）临床 I期

研究在澳大利亚完成首例受试者给药  
IBI3002 哮喘  I期临床  TSLP;IL-4Rα  

格博生物  
GLB-002顺利完成复发难治非霍奇金淋巴瘤临床 I期初始剂量

递增  
GLB-002 非霍奇金淋巴瘤  I期临床  

CRBN;IKZF1;IK

ZF3 
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公司名称  简介  药物代号 /通用名  适应症  类型  靶点  

和誉医药  
和誉医药发布 FGFR2/3高选择性抑制剂ABSK061首次人体临

床试验初步结果  
ABSK061 

实体瘤 ;肺癌 ;胃

癌 ;软骨发育不全 
I期临床  FGFR2;FGFR3 

华东医药  
华东医药德谷门冬双胰岛素注射液Ⅰ期临床试验完成首例受试

者入组  

门冬胰岛素+德谷胰

岛素(华东医药) 
II型糖尿病  I期临床  insulin 

凯复医药  凯复医药创新药 KBP-2205片临床试验获得 NMPA 批准  KBP-2205 实体瘤  
新药临床

试验申请  
PARP 

恒瑞医药  
恒瑞医药获得国家药监局核准签发关于 HRS-1167片、注射用

SHR-A1921和醋酸阿比特龙片的《药物临床试验批准通知书  

SHR-A1921;HRS-

1167 
实体瘤  

新药临床

试验申请  

PARP1;Top 

I;TROP2 

复星医药  
复星医药子公司的 FCN-338 片联合 FCN-647 片治疗慢性淋巴

细胞白血病 /小淋巴细胞  淋巴瘤获批开展临床试验  
FCN-647;FCN-338 

小淋巴细胞性淋

巴瘤;慢性淋巴细

胞白血病  

新药临床

试验申请  
Bcl-2;BTK 

圣因生物  
圣因生物靶向补体 C3蛋白的 siRNA 药物获批在新西兰开展Ⅰ

期临床试验  
SGB-9768 

多种免疫相关疾

病  

新药临床

试验申请  
C3 

云顶新耀  
云顶新耀宣布中国国家药品监督管理局批准 Zetomipzomib（泽

托佐米）治疗狼疮性肾炎的新药临床试验申请  
泽托佐米  狼疮性肾炎  

新药临床

试验申请  
PSMB8;PSMB9 

康弘药业  
康弘药业子公司申报的 KH917 注射液临床试验申请收到药物临

床试验批准通知书  
KH917 斑块状银屑病  

新药临床

试验申请  
IL-17A 

海森生物  
海森生物宣布新型第三代 PCSK9抑制剂 Lerodalcibep临床试

验申请获得国家药品监督管理局 CDE受理  
lerodalcibep 高胆固醇血症  

新药临床

试验申请  
PCSK9 

恒瑞医药  
恒瑞医药 PD-L1抑制剂阿得贝利单抗与 HER2 ADC SHR-

A1811联合治疗乳腺癌获批临床  

trastuzumab 

rezetecan 
乳腺癌  

新药临床

试验申请  
Top I;HER2 

海思科  海思科创新药 HSK39775片获得《药物临床试验批准通知书》 HSK39775 实体瘤  
新药临床

试验申请  
 

来凯医药  来凯 LAE102肥胖适应症新药临床试验申请获 CDE受理  LAE102 肥胖  
新药临床

试验申请  
ACVR2A 

荃信生物  荃信生物 QX007N注射液获得两项临床试验默示许可  QX007N 
慢性阻塞性肺病;

哮喘  

新药临床

试验申请  
IL-33 

奥泰生物  
华奥泰生物联合南京市口腔医院发现 HB0034（ IL-36R单抗）

抗口腔鳞状细胞癌的作用  
HB0034 口腔鳞状细胞癌  论文发表  IL-36R 

迈威生物  FDA 授予 9MW2821快速通道资格  9MW2821 食管鳞状细胞癌  
快速通道

资格  

microtubule;nec

tin-4 

康希诺  
康希诺 13价肺炎球菌多糖结合疫苗（CRM197，TT载体）药

品注册申请获得受理  

13价肺炎球菌多糖

结合疫苗

(CRM197、TT载体) 

肺炎球菌感染   S. pneumoniae 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理。注：粉色底纹为上市公司相关品种 

4.2 海外重点创新药进展概览 

本周海外 1 项新药获 FDA 批准上市。 

表 4：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  类型  靶点  

Hugel Inc LETYBO获批上市  LETYBO 

眉间纹;眼睑痉挛;脑

性瘫痪;卒中后痉挛;

鱼尾纹 ;咬肌肥大  

首次批准上市 BoNT/A 

强森  
RYBREVANT®（amivantamab-vmjw）联

合化疗是 FDA 批准的第一种治疗 EGFR

卡铂 ;培美曲塞;埃

万妥单抗  
非小细胞肺癌  

补充适应症批

准上市  

TYMS;DNA;EGF

R;GARTfase;c-
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公司名称  简介  药物代号/通用名  适应症  类型  靶点  

外显子 20插入突变的非小细胞肺癌癌症患

者的一线疗法  

Met;DHFR 

吉利德医药  

美国食品和药物管理局批准扩大吉利德

Biktarvy®的适应症，用于治疗病毒载量受

抑制、先前存在耐药性的艾滋病毒感染者  

比克替拉韦+恩曲

他滨+替诺福韦艾

拉酚胺  

HIV-1感染  
补充适应症批

准上市  

HIV-1 RT;HBV 

polymerase;HIV-

1 integrase 

葛兰素史克  

GSK公布了 gepotidacin治疗非复杂性淋

菌性尿道炎 3期 EAGLE-1试验

（NCT04010539）顶线数据。  

gepotidacin 淋菌性尿道炎  III期临床结果 

bacterial Top 

IV;bacterial DNA 

gyrase;bacterial 

Top II 

Bristol-Myers 

Squibb 

Company 

百时美施贵宝公布DAYBREAK长期研究

的新数据，加强 Zeposia（ozanimod）对

复发型多发性硬化症患者的疗效和安全性  

奥扎莫德  多发性硬化症  III期临床结果 S1PR1;S1PR5 

Ironw ood医药  

Ironw ood公布了阿帕拉格鲁肽治疗伴肠衰

竭的短肠综合征成人患者的关键 3期

STARS（NCT04627025）试验顶线数据  

阿帕拉格鲁肽  肠衰竭;短肠综合征  III期临床结果 GLP-2 

Palatin 

Technologies, 

Inc. 

Palatin宣布 PL9643 MELODY-1干眼病患

者关键 3期临床试验结果  
PL-8331 干眼病  III期临床结果 MC1R;MC5R 

Healis 

Therapeutics, 

LLC. 

Healis Therapeutics 的资产 CKDB-501A

分享韩国 CKD Bio眉间注射的 III期基线

结果  

CKDB-501A 眉间纹  III期临床结果 BoNT/A 

KalVista 

Pharmaceutica

ls, Inc. 

KalVista Pharmaceuticals 在 2024年美国

过敏、哮喘和免疫学学会年会上提交了额

外的 3期 KONFIDENT数据  

sebetralstat 遗传性血管性水肿  III期临床结果 PKK 

辉瑞  
辉瑞公司公布 ABRYSVO®治疗老年人呼

吸道合胞病毒第二季疗效的阳性顶线数据  
PF-06928316 RSV 感染  II期临床结果 RSV fusion 

吉利德医药  

吉利德将在CROI 202上展示最新突破性

数据和真实世界证据，突出创新的抗病毒

药物组合和研究渠道  

来那帕

韦 ;zinlirvimab;ter

opavimab;GS-

5894;GS-

1720;bictegravir+

lenacapavir;瑞德

西韦 ;维沙莫德;比

克替拉韦+恩曲他

滨+替诺福韦艾拉

酚

胺 ;bulevirtide;isla

travir 

慢性乙肝;丁型肝炎;

长新冠 ;HIV-1感染

Gilead Sciences, 

Inc. 

学术会议  

HIV-1 

RT;NTCP;TLR7;

HBV 

polymerase;RdR

p;HIV-1 

capsid;gp120;HI

V-1 integrase 

拜耳  

拜耳宣布 FDA 已授予 BAY 2927088突破

性疗法认定，用于治疗患有不可切除或转

移性 NSCLC成年患者  

BAY 2927088 非小细胞肺癌  突破性疗法  

EGFR 

C797S;EGFR 

exon 20;HER2 

exon 20 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 
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5 本周小专题——附小专题 ActRIIA 靶点研发概况 

2024 年 2 月 29 日，来凯医药宣布 ActRIIA 抗体 LAE102 的临床试验申请获得

NMPA 受理，用于治疗成人肥胖或代谢性疾病患者。该药针对 ActRIIA 的强效、选择性

单克隆抗体，潜在用于治疗成人肥胖或代谢性疾病患者。目前，来凯医药股价已在三天

之内实现翻倍。ActRII 是一项减重潜力靶点。研究表明，ActRII 的多个配体均为骨骼肌

质量负调控因子。 

表 5：ActRIIA 靶点研发概况 

药品名称  靶点  作用机制  研发机构  疾病  中国阶段  美国阶段  

sotatercept ACVR2A 
ACVR2A-Fc 融合

蛋白  

Acceleron 

Pharma(Merck & 

Co.);Celgene(Bristol

-Myers Squibb) 

肺动脉高压;多发性骨髓瘤;化疗引起

的贫血;慢性肾病贫血;实体瘤;β-地

中海贫血;贫血;骨髓纤维化 ;慢性粒

单核细胞白血病;骨髓增生异常综合

征 ;肺高压;射血分数保留的心力衰

竭 ;地中海贫血;戴-布二氏贫血;骨质

疏松症  

III期临床  申请上市  

bimagrumab 
ACVR2A;

ACVR2B 

anti-

ACVR2B/ACVR2A

单抗  

Versanis Bio(Eli 

Lilly);Novartis;Morph

oSys(Novartis) 

包涵体肌炎;癌性恶病质 ;肌肉减少

症 ;髋骨骨折 ;肥胖 ;II型糖尿病  
II期临床  III期临床  

elritercept ACVR2A 
ACVR2A-Fc 融合

蛋白  

Keros Therapeutics;

翰森制药  

骨髓增生异常综合征;骨髓纤维化;肌

营养不良 ;血细胞减少  
申报临床  II期临床  

LAE102 ACVR2A anti-ACVR2A 抗体 来凯医药  实体瘤 ;肥胖  申报临床  临床前  

ATA M43 
ACVR2A;

ACVR2B 

anti-

ACVR2B/ACVR2A

双特异性抗体  

Amgen;Atara 

Biotherapeutics 
肌肉萎缩  临床前  临床前  

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理 

6 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 12 起重点交易，披露金额的重点交易有 4 起。Neomorph 宣布与

诺和诺德进行多靶点合作，探索用于心脏代谢和罕见疾病的新型分子胶降解剂。

AbbVie 和 OSE 免疫疗法宣布合作开发治疗慢性炎症的新型单克隆抗体。湖南九典制药

股份有限公司与中晟全肽签署抗菌抗炎多肽专利及技术转让协议，引进其相关技术及专

利。Arcutis 和 Sato 宣布在日本就 Topical Roflumilast 达成战略合作和许可协议。 
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图 16：2020 年-2024 年 3月(截至 3 月 3 日)国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额(不完全统计) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 6：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

出让方  受让方  药物  总金额 (百万 USD) 交易方案  

Neomorph Novo Nordisk 
molecular glue degraders for 

cardiometabolic; molecular 

glue discovery platform 
1460 

Neomorph宣布与诺和诺德进行多靶点合作，

发现用于心脏代谢和罕见疾病的新型分子胶降

解剂  

OSE 

Immunotherapeutics 
AbbVie OSE-230 713 

AbbVie和 OSE免疫疗法宣布合作开发治疗慢

性炎症的新型单克隆抗体  

中晟全肽  九典制药  LPS/CD14抗菌抗炎多肽  78 

湖南九典制药股份有限公司与中晟全肽签署抗

菌抗炎多肽专利及技术转让协议，引进其相关

技术及专利  

Arcutis 

Biotherapeutics 

Sato 

Pharmaceutical 

Zoryve (罗氟司特软膏)(批准上

市); Zoryve (罗氟司特泡沫 ) 
65 

Arcutis 和 Sato宣布在日本就 Topical 

Roflumilast达成战略合作和许可协议  

海和药物  
Taiho 

Pharmaceutical 
谷美替尼   

海和药物宣布与大鹏药品工业株式会社达成谷

美替尼片（SCC244）在日本等地区的独家许

可协议  

Regeneron 

Pharmaceuticals 

Genesis 

Pharma 
西米普利单抗   

GENESIS Pharma宣布与 Regeneron 

Pharmaceuticals 签订独家分销协议，在希

腊、塞浦路斯和马耳他将西米普利单抗商业化 

环码生物  
Bristol-Myers 

Squibb 
环形 RNA 技术平台   

环码生物宣布与百时美施贵宝达成可行性研究

合作  

Idorsia Viatris 
selatogrel(III期临床); 

cenerimod(III期临床) 
 Idorsia和 Viatris 达成重要的全球研发合作  

Amneal 

Pharmaceuticals 
Zambon IPX203 (卡左双多巴)  

Amneal与 Zambon Biotech签订关于 IPX203

的欧洲独家许可协议  

普米斯  Bitterroot Bio novel bispecif ic proteins  
Bitterroot Bio和 Biotheus 宣布合作开发心脏

免疫学双特异性蛋白质  

University of 

Pittsburgh 

Coeptis 

Therapeutics 
SNAP-CAR platform  

Coptis Therapeutics 在与匹兹堡大学签订的

SNAP-CAR T和 SNAP-CAR-NK独家许可协

议中增加了自身免疫适应症  

和铂医药  Boostimmune Harbour Mice® H2L2 platform  
诺纳生物科学与Boostimmune签订抗体-药物

偶联物开发合作协议  

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 
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7 风险提示 

药品降价预期风险；医改政策执行进度低于预期风险；研发失败的风险。 
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

600276.SH 恒瑞医药  6160.HK 百济神州  

600196.SH 复星医药  3692.HK 翰森制药  

688180.SH 君实生物-U 1177.HK 中国生物制药  

300558.SZ 贝达药业  1801.HK 信达生物  

688520.SH 神州细胞-U 1093.HK 石药集团  

688321.SH 微芯生物  9688.HK 再鼎医药  

688505.SH 复旦张江  1877.HK 君实生物  

688266.SH 泽璟制药-U 9995.HK 荣昌生物-B 

688578.SH 艾力斯-U 9926.HK 康方生物-B 

688336.SH 三生国健  1548.HK 金斯瑞生物科技  

688177.SH 百奥泰-U 9969.HK 诺诚健华-B 

688488.SH 艾迪药业  1952.HK 云顶新耀-B 

688221.SH 前沿生物-U 2696.HK 复宏汉霖-B 

688189.SH 南新制药  2096.HK 先声药业  

688062.SH 迈威生物-U 1167.HK 加科思-B 

688176.SH 亚虹医药-U 9939.HK 开拓药业-B 

688192.SH 迪哲医药-U 2616.HK 基石药业-B 

688265.SH 南模生物  1228.HK 北海康成-B 

688197.SH 首药控股-U 6628.HK 创胜集团-B 

688302.SH 海创药业-U 2257.HK 圣诺医药-B 

688235.SH 百济神州-U 2157.HK 乐普生物-B 

688331.SH 荣昌生物  2137.HK 腾盛博药-B 

688382.SH 益方生物-U 2197.HK 三叶草生物-B 

688506.SH 百利天恒-U 2126.HK 药明巨诺-B 

688443.SH 智翔金泰  2105.HK 来凯医药-B 

 

2256.HK 和誉-B 

2162.HK 康诺亚-B 

6996.HK 德琪医药-B 

9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

6978.HK 永泰生物-B 

6855.HK 亚盛医药-B 

6998.HK 嘉和生物-B 

2142.HK 和铂医药-B 

2181.HK 迈博药业-B 

2552.HK 华领医药-B 

1672.HK 歌礼制药-B 

1875.HK 东曜药业-B 

0013.HK 和黄医药  

2171.HK 科济药业-B 

数据来源：西南证券整理 

 



 
医药行业创新药周报（2.26-3.1） 

请务必阅读正文后的重要声明部分 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数

（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数 -5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数 -5%以下 
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西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。 

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司签约客户使用，若您并

非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、

阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告及附录版

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报

告及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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