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央企加快部署算力基础底座，大模型快速

迭代拉动光通信建设需求 
  

——通信行业周报（2024.2.19-2024.2.25） 
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[Table_Summary] ◼ 行业走势 
行情回顾：过去一周（2024.2.19-2.25），上证指数、深证成指涨跌幅分

别为4.85%、2.82%，中信通信指数涨跌幅为10.48%，在中信30个一级行

业排第3位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:会畅通讯

82.36%、精伦电子60.89%、二六三60.88%、硕贝德48.48%、中富通

42.36%。股价跌幅前五名为：ST九有-4.94%、华测导航-3.04%、*ST新

海0%、信科移动1.25%、亨通光电1.79%。 

过去一周通信板块呈现上升趋势， 细分板块通信设备、通讯工程服务近

一周涨跌幅分别达到 11.46%、21.87%，增值服务 II子版块上涨 23.86%，

电信运营 II 板块上涨 4.34%。 

◼ 产业要闻追踪 
事件 

2月19日，国资委召开“AI赋能 产业焕新”中央企业人工智能专题推进

会。会议认为，加快推动人工智能发展，是国资央企发挥功能使命，抢

抓战略机遇，培育新质生产力，推进高质量发展的必然要求。 

点评：  

会议强调夯实人工智能产业发展基础底座。加快建设一批智能算力中

心；构建一批产业多模态优质数据集，打造从基础设施、算法工具、智

能平台到解决方案的大模型赋能产业生态。 

人工智能“国家队”挑大梁，主动开放AI应用场景。会议强调中央企业

要加快布局和发展智能产业，把加快发展新一代人工智能摆在更加突出

的位置，发挥需求规模大、产业配套全、应用场景多的优势，带头抢抓

人工智能赋能传统产业。会上，10家中央企业签订倡议书，表示将主动

向社会开放人工智能应用场景。 

AIGC应用涉及多领域，央国企有望发挥横跨多行业优势引领人工智能产

业发展。中国通信院发布的《2023大模型落地应用案例集》中显示，人

工智能大模型案例已涵盖智能制造、教育教学、科技金融、广告营销、

医疗、安全、交通、家居等各个行业。我们认为央国企具有雄厚的资

金、资源、业务等方面优势，可以推动人工智能跨界融合应用。同时这

些企业可通过投资建设开放的技术平台，提供算力、数据、算法等服

务，能够帮助中小微企业降低技术门槛，加速创新。 

建议关注：中国移动、中国电信、中国联通 
 

事件： 

2月21日，谷歌推出全球性能最强大、轻量级的开源模型系列Gemma，

分为2B（20亿参数）和7B（70亿）两种尺寸版本，2B版本可直接在笔

记本电脑上运行。 

2 月 22 日，初创公司 Stability AI 宣布推出下一代 AI 图像生成器—Stable 

Diffusion 3（简称 SD3），以开放权重的形式为图像带来高保真度。 

点评：  

大模型性能持续优化，迭代速度超预期。 

1）谷歌Gemma：在18个文本任务中的11个上超越了同样规模的开放模

型。在问答、常识推理、数学和科学以及编程等领域，展示了先进的理
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解和推理能力。谷歌甚至表示，Gemma模型超过了一些参数量更大的模

型。 

2）Stable Diffusion 3：Stable Diffusion 3 使用了类似 OpenAI Sora 的

技术，即扩散 Transformer 架构，大大提高了多主题提示、图像质量和

拼写能力（文字渲染）的性能。同时采用了“flow matching”技术，不需

要模拟流程中的每一步，专注于图像创建应遵循的整体方向或流程，在

不增加太多开销的情况下提高质量。 

此前sora横空出世，360创始人周鸿祎在微博中曾表示，AGI实现可能从

10年缩短至一两年。 

我们认为大模型快速迭代彰显出对算力的强劲需求，算力、光通信行业

有望实现业绩稳定增长。 

建议关注：1）算力：紫光股份、浪潮信息、中兴通讯、中贝通信、光环

新网、恒为科技等；2）光通信：中际旭创、天孚通信、新易盛、源杰科

技、仕佳光子、光迅科技 
 
 

◼ 行业要闻 

英特尔携手生态伙伴赋能端到端专网市场。 

企业对5G专网的需求进一步高涨，企业积极寻求可扩展计算解决方案，

为下一波边缘AI应用提供强大的支持。据Gartner预测，“到2025年，

50%以上企业管理的数据创建和处理将脱离数据中心或云计算1。”为满

足这一独特需求，英特尔与多家大型企业合作，为客户提供5G专网解决

方案，并在全球范围内的各行各业中进行广泛部署。通过其端到端软硬

件产品组合(包括处理器、以太网、FexRAN、OpenVINO以及5G核心网

软件)，并依托广泛的行业合作，英特尔正在打破技术壁垒，助力企业快

速设计和部署智能专网。这一创新不仅局限于制造业、交通运输业和采

矿业，还广泛应用于公共事业、医疗和教育等多个领域。生成式AI为企

业工作负载注入新的活力，企业纷纷致力于在专网中融合5G、AI和边缘

计算，旨在通过强化连接、确保数据安全性以及提升效率。 

中国电信1月5G套餐用户净增308万户，累计3.2亿户；中国移动1月有线

宽带用户净增261.3万户，累计用户数突破3亿。 

中国电信公布2024年1月主要运营数据。当月，中国电信移动用户数净

增128万户，移动用户数累计4.09亿户。其中，5G套餐用户净增308万

户，5G套餐用户数累计3.2亿户。有线宽带业务方面，当月中国电信有

线宽带用户数净增128万户，有线宽带累计用户数1.9亿户。 

中国移动公布2024年1月份运营数据，当月，中国移动移动客户数净增

57.6万户，用户总数达到9.9亿户。当月，中国移动5G套餐客户数减少

499.1万户，累计达到7.89512亿户。有线宽带客户数净增261.3万户，累

计达到3.0亿户。 

◼ 投资建议 
维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 

国内外行业竞争压力，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.2.19-2.25），上证指数、深证成指涨跌幅分

别为 4.85%、2.82%，中信通信指数涨跌幅为 10.48%，在中信 30个

一级行业排第 3 位。过去一周通信板块呈现上升趋势，细分板块通

信设备、通讯工程服务近一周涨跌幅分别达到 11.46%、21.87%，

增值服务 II 子版块上涨 23.86%，电信运营 II 板块上涨 4.34%。 

 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:会畅通讯

82.36%、精伦电子 60.89%、二六三 60.88%、硕贝德 48.48%、中富

通 42.36%。股价跌幅前五名为：ST 九有-4.94%、华测导航-3.04%、

*ST 新海 0%、信科移动 1.25%、亨通光电 1.79%。 

 

 

 

 

 

图 1：中信一级行业周涨幅（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  产业要闻追踪 

事件： 

2 月 19 日，国资委召开“AI 赋能 产业焕新”中央企业人工智能

专题推进会。会议认为，加快推动人工智能发展，是国资央企发

挥功能使命，抢抓战略机遇，培育新质生产力，推进高质量发展

的必然要求。 

国务院国资委党委书记、主任张玉卓在会上讲话强调，要深

入学习贯彻习近平总书记关于发展人工智能的重要指示精神，推

动中央企业在人工智能领域实现更好发展、发挥更大作用。 

点评：  

会议强调夯实人工智能产业发展基础底座。加快建设一批智

能算力中心；构建一批产业多模态优质数据集，打造从基础设施、

算法工具、智能平台到解决方案的大模型赋能产业生态。 

人工智能“国家队”挑大梁，主动开放 AI 应用场景。会议强

调中央企业要加快布局和发展智能产业，把加快发展新一代人工

智能摆在更加突出的位置，发挥需求规模大、产业配套全、应用

场景多的优势，带头抢抓人工智能赋能传统产业。会上，10 家中

央企业签订倡议书，表示将主动向社会开放人工智能应用场景。 

AIGC 应用涉及多领域，央国企有望发挥横跨多行业优势引领

人工智能产业发展。中国通信院发布的《2023 大模型落地应用案

例集》中显示，人工智能大模型案例已涵盖智能制造、教育教学、

科技金融、广告营销、医疗、安全、交通、家居等各个行业。我

们认为央国企具有雄厚的资金、资源、业务等方面优势，可以推

动人工智能跨界融合应用。同时这些企业可通过投资建设开放的

技术平台，提供算力、数据、算法等服务，能够帮助中小微企业

降低技术门槛，加速创新。 

建议关注：中国移动、中国电信、中国联通 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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事件： 

2 月 21 日，谷歌推出全球性能最强大、轻量级的开源模型系

列Gemma，分为2B（20亿参数）和7B（70亿）两种尺寸版本，

2B 版本可直接在笔记本电脑上运行。 

2 月 22 日，初创公司 Stability AI 宣布推出下一代 AI 图像生成

器—Stable Diffusion 3（简称 SD3），以开放权重的形式为图像带

来高保真度。 

点评：  

   大模型性能持续优化，迭代速度超预期。 

1）谷歌 Gemma：在 18 个文本任务中的 11 个上超越了同

样规模的开放模型。在问答、常识推理、数学和科学以及编程等

领域，展示了先进的理解和推理能力。谷歌甚至表示，Gemma

模型超过了一些参数量更大的模型。 

 

2）Stable Diffusion 3：Stable Diffusion 3 使用了类似 

OpenAI Sora 的技术，即扩散 Transformer 架构，大大提高了多

主题提示、图像质量和拼写能力（文字渲染）的性能。同时采用

了“flow matching”技术，不需要模拟流程中的每一步，专注于图像

创建应遵循的整体方向或流程，在不增加太多开销的情况下提高

质量。 

图 4：Gemma 与 Llama-2、Mistral 性能对比 

 
资料来源：智能涌现，上海证券研究所 
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此前 sora 横空出世，360 创始人周鸿祎在微博中曾表示，

AGI 实现可能从 10 年缩短至一两年。 

我们认为大模型快速迭代彰显出对算力的强劲需求，算力、

光通信行业有望实现业绩稳定增长。 

建议关注：1）算力：紫光股份、浪潮信息、中兴通讯、中贝

通信、光环新网、恒为科技等；2）光通信：中际旭创、天孚通

信、新易盛、源杰科技、仕佳光子、光迅科技 

 

3  行业重要新闻 

3.1  设备商 

英特尔携手生态伙伴赋能端到端专网市场。 

企业对 5G 专网的需求进一步高涨，企业积极寻求可扩展计算

解决方案，为下一波边缘 AI 应用提供强大的支持。据 Gartner 预

测，“到 2025 年，50%以上企业管理的数据创建和处理将脱离数

据中心或云计算 1。”为满足这一独特需求，英特尔与多家大型企

业合作，为客户提供 5G 专网解决方案，并在全球范围内的各行各

业中进行广泛部署。通过其端到端软硬件产品组合(包括处理器、

以太网、FexRAN、OpenVINO 以及 5G 核心网软件)，并依托广

泛的行业合作，英特尔正在打破技术壁垒，助力企业快速设计和

部署智能专网。这一创新不仅局限于制造业、交通运输业和采矿

业，还广泛应用于公共事业、医疗和教育等多个领域。生成式 AI

为企业工作负载注入新的活力，企业纷纷致力于在专网中融合

5G、AI 和边缘计算，旨在通过强化连接、确保数据安全性以及提

升效率。（C114 通信网 2024.2.19） 

 

3.2  运营商 

中国电信 1 月 5G 套餐用户净增 308 万户，累计 3.2 亿户；

中国移动 1 月有线宽带用户净增 261.3 万户，累计用户数突破 3

亿。 

中国电信公布 2024 年 1 月主要运营数据。当月，中国电信移

动用户数净增 128 万户，移动用户数累计 4.09 亿户。其中，5G

套餐用户净增 308 万户，5G 套餐用户数累计 3.2 亿户。有线宽带

业务方面，当月中国电信有线宽带用户数净增 128 万户，有线宽

带累计用户数 1.9 亿户。（C114 通信网 2024.2.20） 

中国移动公布 2024 年 1 月份运营数据，当月，中国移动移动

客户数净增 57.6 万户，用户总数达到 9.9 亿户。当月，中国移动

5G 套餐客户数减少 499.1 万户，累计达到 7.89512 亿户。有线宽
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带客户数净增 261.3 万户，累计达到 3.0 亿户。（C114 通信网

2024.2.20） 

4  行业重要公告 

 
表 1：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

立昂技术 2024.2.19 

公司控股股东、实际控制人将其所持有的公司部分股份办

理了补充质押。本次质押数量 400 万股，占公司总股本比

例 0.86%，截至本公告披露日，质押股份数量占其所持公

司股份数量比例超过 50%。 

天邑股份 2024.2.20 

该公司于 2024 年 2 月 1 日在指定信息披露媒体披露了《关

于收到<中选通知书>的公告》，确定公司为《中国电信

2023 年家庭 FTTR 设备集中采购项目遴选（第二次）》中

选人之一。 

纵横通信 2024.2.20 

截至 2024 年 2 月 20 日，该公司通过集中竞价交易方式已

累计回购股份 443.06 万股，占公司总股本的比例为

2.15%，与上次披露数相比增加比例为 1.07%，购买的最

高价为 11.90 元/股，最低价为 9.63 元/股，已支付的总金

额为 4641.36 万元。 

国脉科技 2024.2.20 

截至 2024 年 2 月 20 日，公司通过回购专用证券账户使用

自有资金以集中竞价交易方式累计回购公司股票 1101.60

万股，累计回购股数占公司目前总股本 1.09%。期间回购

的最高成交价为人民币 6.71 元/股，最低成交价为民币为

5.51 元/股，回购总金额为 6863.66 万元。 

华测导航 2024.2.21 

预计 2023 年公司实现营业总收入 26.55 亿元，较上年同期

增长 18.72%；营业利润 4.45 亿元，较上年同期增长

27.36%；利润总额 4.48 亿元，较上年同期增长 26.68%。 

浩瀚深度 2024.2.21 

预计 2023 年度公司实现营业总收入 5.2 亿，同比增长

15.85%；实现归属于上市公司股东的净利润为 6268.92 万

元，同比增长 31.97%。 

国盾量子 2024.2.21 

公司使用首次公开发行股票募投项目节余资金及部分超募

资金永久补充流动资金，募集资金投资项目基本情况如

下：量子通信网络设备项目投资金额 2.57 亿元；研发中心

建设项目投资金额 4689.06 万元。 

德科立 2024.2.22 
公司向中信证券等特定对象发行股票限售股上市流通，数

量为 3,464,021 股，占公司总股本的 3.4384%。 

长盈通 2024.2.22 

公司以集中竞价交易方式回购公司股份，以公司目前总股

本 122,765,726 股为基础，按回购资金总额上限 5,000 万

元、回购股份价格上限 39.22 元/股进行测算，预计回购股

份数量为 127.49 万股，约占公司目前总股本的比例为

1.04%。 
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亿联网络 2024.2.23 
公司业绩快报，营业总收入为 43.58 亿元，同比下降

9.40%，利润总额为 21.90 亿元，下降 7.80%。 

吉大通信 2024.2.23 

公司发布公告，拟使用自有资金以集中竞价的方式回购公

司部分普通股 A 股股份，本次回购的资金总额不超过

6,000.00 万元（含）且不低于 3,000.00 万元（含），回购

价格不超过 12.71 元/股。按回购金额上限 6,000.00 万元和

回购价格上限 12.71 元/股测算，预计回购股数量约为

472.07 万股，约占公司总股本的 1.73%；按回购金额下限

3,000.00 万元和回购价格上限 12.71 元/股测算，预计回购

股数量约为 236.03 万股，约占公司总股本的 0.87%。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
 

 

5  风险提示 
 

国内外行业竞争压力，中美贸易摩擦。 
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