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2024年 03月 05日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

头部公司切入端侧，多模态迎重磅升级

投资要点

热点事件：北京时间 3月 4日晚间，Anthropic发布了最新一代大模型 Claude 3，

直接对标 OpenAI当前最强大的模型 GPT-4。公司在其超过 46页的技术报告中

表示，Claude 3已全面超越 GPT-4。端侧方面，近日，苹果公司计划于 2024

年 3月底发布一款支持新款硬件的 iOS17.4“特别版本”。该系统 beta版本中

包含了一些与大语言模型技术相关的内容，业内人士认为，iOS17.4或将成为苹

果切入 AI时代的重要工具。多模态迎重磅更新，或将推动 AI竞赛白热化；头部

科技公司切入端侧 AI，或将为行业确立风向标，加速端侧 AI落地赋能内容端。

 Claude 3重磅发布，表现超越 GPT-4，头部大模型或将易主。新一代的 Claude

3分为三个版本，分别为 Haiku、Sonnet、Opus三款模型。从模型尺寸来看，

可以理解为模型的中杯、大杯、超大杯。Haiku（中杯）是相应速度最快的模型，

也是成本最低的选项，在大多数纯文本任务上的表现仍然相当出色，也同时包含

多模态能力。Sonnet（大杯）适用于需要平衡性能和成本的场景，它在纯文本

任务上的表现与超大杯 Opus相当，但成本方面更为经济，适合需要性能稍好但

预算有限的 B端和 C端用户。Opus（超大杯）具有强大的推理、数学和编码能

力，接近人类的理解能力，适用于需要高度智能和复杂任务处理的场景，如企业

自动化、复杂金融预测、研究和开发等。据 Anthropic发布的技术报告，Sonnet

（大杯）在部分测试中超越 GPT-4，而 Opus（超大杯）在所有测试项目中全面

超越 GPT-4。多模态模型更新迭代，AI赛道或迎催化，有望为 AI落地生产力带

来提升，长效赋能内容端。

 iOS系统或迎大语言模型加持，AI赋能端侧趋势尽显。业内人士认为，预计将

于 2024年 3月底发布的 iOS17.4版本或成为苹果切入 AI时代的重要工具。苹

果认为，生成式人工智能具有令人难以置信的突破潜力。并将于今年晚些时候将

向大家展示其在 AIGC方面开创新局面的方式。苹果在科技领域的动作常年备受

关注，外界认为，苹果即将推出具有重大影响的新技术，这项技术或将有潜力重

新定义未来的科技发展。

投资建议：多模态模型头把交椅或迎更迭，AI竞赛或将进入白热化阶段。头部

科技公司加码端侧 AI，有望持续催化 AI落地端侧，赋能生态应用内容端。建议

关注：世纪天鸿(300654.SZ)、中文在线(300364.SZ)、奥飞娱乐(002292.SZ)、

阅文集团(0772.HK)、恺英网络(002517.SZ)、昆仑万维(300418.SZ)、汤姆猫

(300459.SZ)、巨人网络 (002558.SZ)、神州泰岳 (300002.SZ)、掌阅科技

(603533.SH)、因赛集团 (300781.SZ)、天娱数科 (002354.SZ)、易点天下

(301171.SZ)、美图公司(1357.HK)、凡拓数创(301313.SZ)、风语筑(603466.SH)、

捷成股份(300182.SZ)、视觉中国(000681.SZ)等。

风险提示：政策不确定性、技术发展不及预期、AI版权授权潜在争议等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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