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报告要点 

2月下板块走势回顾：2024年 2月下（2月 16日-2月 29日），大盘指数中，

上证综指上涨 5.21%，深证成指上涨 5.78%，创业板指上涨 4.64%，沪深 300

上涨 4.49%。截至 2024年 2月 29日，申万电子指数为 3313.24，较 2月 16

日上涨 10.59%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 5/31。2024年 2月下，

申万电子各子行业中，其他电子板块上涨 15.25%，元件板块上涨 11.96%，

半导体板块上涨 11.82%，电子化学品板块上涨 9.23%，光学光电子板块上

涨 9.15%，消费电子板块上涨 7.92%。2024 年 2 月下，申万电子行业 456

支个股上涨，东田微（89.20%）、赛微微电（71.99%）、睿能科技（65.62%）

涨幅居前；有 17支个股下跌，中熔电气（-12.59%）、恒玄科技（-9.23%）、

信濠光电（-8.47%）跌幅居前。2024年 2月下，电子行业上市公司中，龙腾

光电、传音控股、环旭电子的机构持股比例居前，分别为 90.23%、85.26%、

84.09%。 

英伟达 2024财年四季报发布，数据中心业务高歌猛进，成为 2024财年业绩

的主要驱动因素。2024财年，英伟达实现营收 609亿美元，同比增长 126%。

分季度看，2024 财年四季度营收为 221 亿美元，超出预期（FY2024Q3 业

绩指引预计 Q4 营收为 200 亿美元，上下浮动 2%），环比增长 22%，同比

增长 265%。此外，公司发布业绩指引，预计 2025 财年一季度的营收约为

240 亿美元，营收环比增速有所放缓，主要原因系游戏业务可能受到季节因

素影响而环比下降。数据中心业务高歌猛进，成为英伟达 2024 财年业绩的

主要驱动因素。2024财年，数据中心业务营收 475亿美元，同比增长 217%，

占总营收的 78%。分季度看，数据中心业务营收分别为 43/103/145/184 亿美

元 ， 环 比 变 化 分 别 为 18%/141%/41%/27% ， 同 比 变 化 分 别 为

14%/171%/279%/409%。 

先进 GPU计算平台、InfiniBand网络解决方案和 CUDA构筑起了英伟达的

软硬件技术“护城河”。根据 IoT Analytics数据报告，2023年，全球数据中

心市场规模约为 490亿美元，同比增长 182%，其中英伟达的约占 92%，AMD

约占 3%。根据 2024财年四季报，公司将进一步扩展其产品矩阵：Spectrum-X

端到端以太网产品有望在 2024年Q1出货；H200需求强劲，首次出货时间

预计在第二季度。此外，英伟达在MWC 2024会议中宣布成立 AI-RAN联盟，

携手 AWS、Arm、DeepSig、爱立信、微软、诺基亚、三星电子、软银等机

构，为电信公司在 5G和 6G的推动下利用人工智能释放新的机会。 

OPPO联合 IDC共同发布行业首个《AI手机白皮书》，新一轮由 AI手机引

起的换机潮即将来临。IDC预计 2024年全球新一代 AI手机的出货量将达到

1.7亿部，约占智能手机整体出货量的 15%；中国市场新一代 AI手机出货量

为 3700 万台，2027 年将达到 1.5 亿台且新一代 AI 手机所占市场份额超过

50%。 

风险提示： 1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期；2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险；3、若电子行业

技术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险；4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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1、英伟达 2024财年四季报发布，数据中心GPU优势显著 

北京时间 2月 22日凌晨，英伟达公布 2024财年四季报。2024财年，英伟达实现营收 609

亿美元，同比增长 126%。分季度看，2024 财年四季度营收为 221 亿美元，超出预期

（FY2024Q3 业绩指引预计 Q4 营收为 200亿美元，上下浮动 2%），环比增长 22%，同比

增长 265%。此外，公司发布业绩指引，预计 2025财年一季度的营收约为 240 亿美元，营

收环比增速有所放缓，主要原因系游戏业务可能受到季节因素影响而环比下降。 

 

图表 1：英伟达 FY2014-FY2024年度营收及同比（亿美元）  图表 2：英伟达 FY2023-FY2024季度营收及环比（亿美元） 

 

 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所  资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

数据中心业务高歌猛进，成为英伟达 2024财年业绩的主要驱动因素。2024财年，数据中心

业务营收 475亿美元，同比增长 217%，占总营收的 78%。分季度看，数据中心业务营收分

别为 43/103/145/184 亿美元，环比变化分别为 18%/141%/41%/27%，同比变化分别为

14%/171%/279%/409%。 

 

图表 3：英伟达 FY2014-FY2024主营业务营收（亿美元）  图表 4：英伟达 FY2014-FY2024主营业务营收占比 

 

 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所  资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

英伟达在数据中心GPU领域深耕十多年，主导地位不断巩固，先进GPU计算平台、InfiniBand

网络解决方案和 CUDA构筑起了英伟达的软硬件技术“护城河”。根据 IoT Analytics数据报

告，2023年，全球数据中心市场规模约为 490亿美元，同比增长 182%，其中英伟达的约占

92%，AMD 约占 3%。英伟达的领先优势一方面在于其硬件层面拥有的先进 GPU和网络解

决方案，为大语言模型的训练和推理提供了一流的性能。2020年，英伟达以 70亿美元打败

英特尔和 Xilinx（已被 AMD收购），成功收购 InfiniBand主要供应商Mellanox，并将其技术
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吸收融合，尤其是 InfiniBand，为 AI所需的高性能计算环境搭建了简单、灵活和可扩展的互

联通道。另一方面，英伟达的 GPU专用编程模型 CUDA 作为统一的计算架构，为开发人员

免费提供构建包括 GPU 加速库、调试和优化工具、C/C++编译器以及用于部署应用程序的

运行时库在内的工具包，成为英伟达GPU软件生态系统的核心。 

 

图表 5：2023年全球数据中心GPU市占率  图表 6：英伟达 AI一体化部署路线图 

 

 

 

资料来源：IoT Analy sis，五矿证券研究所  资料来源：公司官网，五矿证券研究所 

 

公司表示，过去一年 AI 行业最显著的趋势之一是各个垂域大规模采用 AI，尤其是在汽车、

医疗保健和金融服务等行业，英伟达提供多个应用框架，帮助客户在自动驾驶、药物发现、

用于欺诈检测的低延迟机器学习、机器人等多项垂直领域采用 AI。2024 财年，来自汽车垂

直行业的数据中心收入贡献超过 10亿美元。此外，英伟达试图通过牵头成立 AI-RAN联盟，

将 AI应用扩大到通信领域。当地时间 2月 26日，西班牙巴塞罗那召开MWC 2024，英伟达

于本届会议中宣布成立 AI-RAN联盟，携手 AWS、Arm、DeepSig、爱立信、微软、诺基亚、

三星电子、软银和 T-Mobile、西北大学等技术、行业和学术机构，旨在提高移动网络效率、

降低功耗并改造现有基础设施，为电信公司在 5G 和 6G 的推动下利用人工智能释放新的机

会，通过 AI来变革 RAN（Radio Access Networks）。 

公司表示，Spectrum-X、H200 等新产品将有望推出，但由于数据中心业务需求远远超过供

应，下一代产品可能将会受到供应限制。Spectrum-X端到端以太网产品有望在 2024年 Q1

出货。Spectrum-X由 Spectrum-4以太网交换机与 BlueField 3 DPU的紧密耦合提供支持，

整体 AI性能和能效提高 1.7倍。H200 需求强劲，首次出货时间预计在第二季度。H200是

首款采用 HBM3e的 GPU，借助 HBM3e，NVIDIA H200 以 4.8TB/s 的速度提供 141GB 内

存，与前身 A100相比，容量几乎翻倍，带宽增加 2.4倍。此外，根据英伟达的官方路线图，

公司将在 2024年发布 Blackwell架构的新一代 GPU加速器 B100。在 Dell 2024财年的财报

电话会议上，戴尔首席财务官 Yvonne Mcgill 表示，2025年英伟达将推出 B200，且新的产

品不需要直接液冷即可达到 1000瓦的能量密度。 

 

2、行业新闻 

【AI+消费电子】2月 20日，在 OPPO举办的 AI战略发布会上，OPPO联合 IDC共同发布

行业首个《AI手机白皮书》。IDC预计自 2024年起，新一代 AI手机将大幅增长，带动新一

轮换机潮。IDC预计 2024年全球新一代 AI手机的出货量将达到 1.7亿部，约占智能手机整

体出货量的 15%。IDC预计 2024年中国市场新一代 AI手机出货量为 3700 万台，2027年

将达到 1.5亿台且新一代 AI手机所占市场份额超过 50%。新一代 AI手机将带来存储、屏幕、

影像设备的硬件升级和成本提升，推动智能手机 ASP 进一步上升。（资料来源：OPPO 官网） 
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图表 7：全球新一代 AI手机的市场规模   图表 8：中国新一代 AI手机的市场规模 

 

 

 

资料来源：《AI手机白皮书》，五矿证券研究所  资料来源：《AI手机白皮书》，五矿证券研究所 

 

【大模型】2月 16日凌晨，OpenAI 推出其首款文生视频大模型 Sora。该模型能根据提示

词生成长达 1 分钟的视频，或者扩展生成的视频使其更长，同时视觉质量相当惊艳。Sora

不仅对文本理解更深刻，能准确地呈现提示词，而且可在一个生成的视频中创建多个镜头，

准确地保留角色和视觉风格。除了支持文本指令输入外，该模型支持生成图像，也支持将现

有静止图像变成视频，能对现有视频进行扩展、将两个视频衔接并填充缺失的帧。其 3D 仿

真能力非常突出，无论是制作短视频、动画、电影画面，还是渲染视频游戏，都展示出了令

人期待的落地前景。（资料来源：OpenAI官网） 

【大模型】2月 15日晚间，谷歌发布其大模型矩阵的最新力作 Gemini 1.5。谷歌发布的第

一个用于早期测试的 Gemini 1.5模型是 Gemini 1.5 Pro，这是一个中型的多模态模型，针对

广泛任务进行了优化，其性能与谷歌迄今最大的模型 1.0 Ult ra相当，同时使用了更少的计算。

该模型在长语境理解方面取得突破，能显著增加模型可处理的信息量——持续运行多达 100

万个 tokens，实现迄今任何大型基础模型中最长的上下文窗口。这意味着 Gemini 1.5 Pro可

一次处理大量的信息——包括 1小时的视频、11小时的音频、超过 3万行代码或超过 70万

字的代码库。（资料来源：Google官网） 

【大模型】2月 21日晚间，谷歌发布了开源模型 Gemma。Gemma主打轻量级、高性能，

有 20亿、70亿两种参数规模，能在笔记本电脑、台式机、物联网设备、移动设备和云端等

不同平台运行。性能方面，Gemma 在 18 个基准测评中平均成绩击败目前的主流开源模型

Llama 2和Mistral，特别是在数学、代码能力上表现突出，还登顶 Hugging Face开源大模

型排行榜。（资料来源：Google官网） 

【大模型】谷歌于 2月 22日宣布将Gemini模型引入效果最大化广告工具 Performance Max。

Performance Max 现在可以生成长标题，并且即将生成附加链接，这两项新功能都将使用

Gemini模型复杂的推理功能来生成文本资产。后续，谷歌会将图片生成模型升级到适用于谷

歌广告的 Imagen 2 时，用户将能够使用 Performance Max 生成图片来展示人们的行动。（资

料来源：Google官网） 

【大模型】2月 19日，国务院国资委召开“AI赋能 产业焕新”中央企业人工智能专题推进

会。会议强调，中央企业要把发展人工智能放在全局工作中统筹谋划，深入推进产业焕新，

加快布局和发展人工智能产业。中央企业要主动拥抱人工智能带来的深刻变革，把加快发展

新一代人工智能摆在更加突出的位置，不断强化创新策略、应用示范和人才聚集，着力打造

人工智能产业集群，发挥需求规模大、产业配套全、应用场景多的优势，带头抢抓人工智能

赋能传统产业，加快构建数据驱动、人机协同、跨界融合、共创分享的智能经济形态。要夯

实发展基础底座，把主要资源集中投入到最需要、最有优势的领域，加快建设一批智能算力
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中心，进一步深化开放合作，更好发挥跨央企协同创新平台作用。会上，有关人工智能头部

企业及中央企业代表作了交流发言。10家中央企业签订倡议书，表示将主动向社会开放人工

智能应用场景。（资料来源：中国政府官网） 

【数据要素】国家数据局五大司局名称确定。据国家公务员局消息，2024年 2月 25日，国

家数据局综合司、政策规划司、数据资源司进行了拟招录的工作人员的面试，数字经济司、

数字科技和基础设施建设司在 2月 24 日进行了面试。国家数据局下设的五个司局名称目前

已经正式确定为：综合司、政策规划司、数据资源司、数字经济司、数字科技和基础设施建

设司。（资料来源：江苏省数字化协会） 

【算力】国务院国资委：央企要加快布局和发展智能产业，加快建设一批智能算力中心。2

月 19日，国务院国资委召开“AI赋能产业焕新”中央企业人工智能专题推进会。会议认为，

加快推动人工智能发展，是国资央企发挥功能使命，抢抓战略机遇，培育新质生产力，推进

高质量发展的必然要求。中央企业要主动拥抱人工智能带来的深刻变革，把加快发展新一代

人工智能摆在更加突出的位置，不断强化创新策略、应用示范和人才聚集，着力打造人工智

能产业集群，发挥需求规模大、产业配套全、应用场景多的优势，带头抢抓人工智能赋能传

统产业，加快构建数据驱动、人机协同、跨界融合、共创分享的智能经济形态。会议强调，

中央企业要把发展人工智能放在全局工作中统筹谋划，深入推进产业焕新，加快布局和发展

智能产业。要夯实发展基础底座，把主要资源集中投入到最需要、最有优势的领域，加快建

设一批智能算力中心，进一步深化开放合作，更好发挥跨央企协同创新平台作用。开展 AI+

专项行动，强化需求牵引，加快重点行业赋能，构建一批产业多模态优质数据集，打造从基

础设施、算法工具、智能平台到解决方案的大模型赋能产业生态。会上，有关人工智能头部

企业及中央企业代表作了交流发言。10家中央企业签订倡议书，表示将主动向社会开放人工

智能应用场景。（资料来源：国务院国资委官网） 

【算力】杭州：最高 1000万补助，重点培育元宇宙、算力、智能型机器人等。2月 20 日，

杭州市人民政府发布《关于进一步推动经济高质量发展的若干政策》。政策指出，以通用人

工智能为突破赛道，以合成生物、元宇宙、未来网络、智能型机器人、量子科技、先进能源、

前沿新材料为重点培育赛道，鼓励前沿导向的探索性基础研究，组织实施一批重大科技计划

项目。杭州数字经济核心产业增加值确保 7.5%以上。在关键核心技术攻关方面，最高给予

1000万元补助。在企业研发投入方面，最高给予 300万补助。（资料来源：杭州市人民政府

官网） 

 

3、公司动态 

【百度集团】百度发布 2023年第四季度及全年业绩公告。公司 2023年营收为 1345.98 亿

元，同比增长 9%，归属百度净利润 287 亿元，同比增长 39%；其第四季度营收 349.51亿

元，同比增长 6%，净利润 77.55亿元，同比增长 44%。（资料来源：公司公告） 

【大华股份】大华股份与沙特公共投资基金（PIF）的全资子公司 Alat成立合资公司——Alat 

AIVisio技术有限公司（AIVisio），总投资约 2亿美元。当地时间 2024年 2月 20日，大华

股份与沙特公共投资基金（PIF）的全资子公司 Alat在沙特阿拉伯首都利雅得达成战略合作，

双方共同成立合资公司——Alat AIVisio技术有限公司（AIVisio），总投资约 2亿美元，在沙

特设立全自动化、先进的全球智能制造中心，共同探索智慧城市、智能交通、智慧建筑、智

慧教育等城市基础设施领域的发展合作。（资料来源：大华股份官方微信公众号） 

【福昕软件】福昕软件发布 2023年度业绩快报公告。报告期内，公司实现营业总收入 6.12

亿元，同比增长 5.58%，剔除外币汇率波动对收入的影响 4.67%后，同比增长约 0.91%。归
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属于母公司所有者的净利润-0.99亿元，同比减少 5582.84%；归属于母公司所有者的扣除非

经常性损益的净利润-1.90 亿元，同比减少 143.67%。公司归属于母公司所有者的净利润同

比减少 5582.84%、归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润同比减少 143.67%，

主要原因为报告期内公司持续增加经营投入、联营企业业绩波动以及收购事项等带来的影响。

（资料来源：公司公告） 

【海光信息】2月 23日发布 2023年度业绩快报公告。2023年营收 60.12亿元，同比增长

17.30%；归母净利润 12.62亿元，同比增长 57.11%；扣非归母净利润 11.36亿元，同比增

长 51.73%。报告期内，公司始终专注于高端处理器的研发升级和产品迭代，持续加大技术

创新力度；公司在保持高研发投入的同时，不断提升与客户及生态伙伴的合作深度和广度，

主营业务增长稳健，整体经营呈现良好发展态势。公司围绕通用计算市场，持续保持高强度

研发投入，通过技术创新，进一步提升了产品性能，得到客户充分认可，在毛利率方面有所

提升，实现了业绩的持续增长。（资料来源：公司公告） 

【寒武纪】2月 29日发布 2023年度业绩快报公告。2023年营收7.09亿元，同比减少2.70%；

归母净利润-8.36 亿元；扣非归母净利润-10.47 亿元。公司营业利润、利润总额、归属于母

公司所有者的净利润、归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润较上年同期亏损收

窄金额分别为 46,097.00万元、46,051.73万元、42,094.85万元、53,284.69 万元，主要系

上述管理费用、研发费用、资产减值损失均较上年同期减少的原因所致。基本每股收益较上

年同期增长 35.35%，主要系归属于母公司所有者的净利润较上年同期亏损收窄所致。（资料

来源：公司公告） 

【虹软科技】虹软 ArcMuse 引擎重磅升级。与 OpenAI Sora类似，虹软 ArcMuse大模型视

频生成基于 diffusion-transformer技术架构，具备丰富多样的创意力和想象力。但与 Sora创

造性强，结果可控性差不同，ArcMuse力求满足商拍用户创造性要求的同时，大力提升可控

性，ArcMuse 着眼于输入图像生成视频。相对于文字，图像包含的信息量更加丰富且直观。

通过图像，ArcMuse大模型能够捕捉到商品的细节特征、质感、色彩等方面的精确信息，生

成更能展示商品真实面貌的动态商拍视频。这不仅能够提高观众对商品的理解和认知，还能

够增强其对商品的信任度和购买欲望，为商家带来更为直接和有效的营销效果。（资料来源：

虹软科技官方微信公众号） 

【虹软科技】虹软科技发布 2023 年度业绩快报公告。报告期内，公司实现营业总收入

67,025.44 万元，同比增长 26.07%；归属于母公司所有者的净利润 8,961.51万元，同比增

长 54.98%；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 7,006.58 万元，同比增长

928.08%。公司营业利润、利润总额、归属于母公司所有者的净利润、归属于母公司所有者

的扣除非经常性损益的净利润分别同比增长 66.60%、66.51%、54.98%、928.08%，主要原

因为报告期内营业收入及银行理财收益、利息收入增长。（资料来源：公司公告） 

【虹软科技】从 AIGC生成式计算摄影到 XR空间计算，虹软科技携系列重磅产品亮相 MWC 

2024。虹软作为全球移动智能视觉影像与人工智能算法领先提供商，携一系列重磅产品及前

沿科技亮相参展，集中展示了公司在计算摄影、AIGC、XR空间计算等领域上的技术成果和

诸多极具价值的创新应用。全新而强大的影像功能是此次展会的一大亮点。另外，虹软展示

了行业领先的相关视觉解决方案，希望通过 AI计算摄影为场景化拍摄带来全新的体验。手机

摄影方面，虹软 Turbo Fusion横空出世，再次突破了手机影像拍摄的技术边界。在此次MWC 

2024现场，虹软以 AIGC为核心，展示了一系列先进的创新产品，涵盖了 ArcSoft® AIGC 

Worldwide Travel Photo for Gallery、ViT Upscaling、Diffusion Upscaling、Line Drawing和

PhotoStudio AI等解决方案。在展会现场，虹软展示了多款领先的 XR解决方案。（资料来源：

虹软科技官方微信公众号） 

【金山办公】金山办公发布 2023 年度业绩快报公告。报告期内，公司实现营业收入 45.56
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亿元，同比增长 17.27%；归属于母公司所有者净利润 13.19亿元，同比增长 18.03%；归属

于母公司所有者扣除非经常性损益净利润 12.64 亿元，同比增长 34.58%。报告期内归属于

母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 12.64 亿元，同比增长 34.58%，主要是报告期

公司整体业绩增长以及公司调整资金管理策略减少理财产品的购买使得非经常性损益同比

减少所致。（资料来源：公司公告） 

【龙芯中科】2 月 29 日发布 2023 年度业绩快报公告。2023 年营收 5.08 亿元，同比减少

31.18%；归母净利润-3.29 亿元，同比减少 736.35%；扣非归母净利润-4.42 亿元。报告期

内，受宏观经济环境和行业周期变化以及部分客户内部管理事宜导致采购暂时停滞、电子政

务市场处于调整期尚未放量的影响，公司的信息化类芯片和工控类芯片的营业收入较上年同

期均出现下降，解决方案的营业收入较上年同期变化不大。报告期内，公司信息化类芯片的

销量下降带来单颗产品固定成本分摊的增加，同时公司为拓展市场份额，部分产品销售价格

承压，以上双重因素叠加导致公司毛利率较上年同期出现较大下降。报告期内，公司持续加

大研发投入，积极拓展市场，期间费用较上年增加较多，其中研发费用同比增长 36.30%，

为公司的可持续发展打下坚实基础。报告期内，公司符合损益确认条件的政府补助低于上年

同期。报告期内，受宏观经济环境承压的影响，部分客户的回款低于预期，按照公司会计政

策计提的信用减值损失较上年同期有所增加。（资料来源：公司公告） 

【微软】微软官宣与法国生成式 AI 独角兽 Mistral AI 建立长期合作伙伴关系。这一合作将

主要布局三个核心领域：微软将通过 Azure AI超级计算基础设施支持Mistral AI的大模型训

练和推理工作；微软和Mistral AI将通过 Azure AI Studio和 Azure机器学习模型目录中的模

型即服务（MaaS）向客户提供Mistral AI的高级模型；微软和 Mistral AI将探索围绕为特定

客户培训特定目的模型的合作。此外，据英国《金融时报》报道，微软对 Mistral AI 进行了

小额投资，但不持有该公司任何股权。（资料来源：微软官网） 

【微软】微软发布了金融版 Copilot（Copilot for Finance）的公开预览版，其可以在工作

流程中提供基于 AI 的工作流自动化、推荐和指导操作，显著提升相关领域人士工作效率。

金融版 Copilot 可以帮助财务分析师在 Excel 中使用自然语言提示快速进行方差分析、通过

自动数据结构化比较排除故障简化 Excel 数据核对过程、在 Outlook 中提供相关客户帐户详

细信息的完整摘要、将 Excel中的原始数据转换为可随时显示的可视化图形和报表。（资料来

源：微软官网） 

【英伟达】2月 26日推出 RTX 500/1000 Ada 笔记本专业卡，适用于移动工作站。英伟达

发布了全新 RTX 500 和 RTX 1000笔记本电脑GPU，采用最新 Ada Lovelace 架构，目前该

系列已包含 RTX 2000、3000、3500、4000和 5000等多款型号。英伟达表示，全新 RTX 500 

GPU可提供上一代 14倍的生成式 AI性能（例如 Stable Diffusion 模型），AI图像编辑速度

提升 3倍，3D渲染图形性能相比仅使用 CPU的配置提升 10倍。英伟达表示，配有全新 RTX 

500和 1000专业卡的Windows笔记本电脑将于 2024年春季上市，包括戴尔、惠普、联想

和微星。（资料来源：公司官网） 

【中科创达】中科创达前往巴塞罗那参加世界移动通信大会（MWC）2024。本次大会期间，

中科创达重磅推出多款创新的智能硬件产品和解决方案，包括魔方智能耳机解决方案、魔方

AI PC解决方案和魔方 AR助手解决方案。其搭载中科创达最新的智能物联网操作系统，利

用人工智能技术解锁多项新功能，大幅提升产品功能和用户体验。（资料来源：中科创达官

方微信公众号） 

【索辰科技】索辰科技宣布成立机器人事业部，旨在将其在工业软件领域的专业技术和丰富

积累应用于机器人领域，以推动工业软件与机器人技术的融合创新。该部门的使命在于开发

针对机器人行业的专业软件和解决方案。索辰的机器人设计软件将涵盖并联机器人（包括人

形机器人）本体的完整研发过程，从功能设计、构型综合、性能分析到结构设计优化。这些
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软件的推出将极大地降低机器人研发的技术门槛，协助企业提高产品创新水平、研发效率和

设计质量，从而促进机器人技术的广泛应用和行业的繁荣发展。（资料来源：索辰科技官微） 

 

4、市场动态 

2024年 2月下（2月 16日-2月 29日），大盘指数中，上证综指上涨 5.21%，深证成指上涨

5.78%，创业板指上涨 4.64%，沪深 300上涨 4.49%。截至 2024年 2月 29日，申万电子

指数为 3313.24，较 2月 16日上涨 10.59%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 5/31。 

 

图表 9：申万一级行业 2月下涨跌幅（2月 16日-2月 29日） 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

图表 10：申万一级行业年初至今涨跌幅（截至 2月 29日） 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2024年 2月下，申万电子各子行业中，其他电子板块上涨 15.25%，元件板块上涨 11.96%，

半导体板块上涨 11.82%，电子化学品板块上涨 9.23%，光学光电子板块上涨 9.15%，消费

电子板块上涨 7.92%。 
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图表 11：申万电子细分行业 2月下涨跌幅（2月 16日-2月 29日） 

 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2024年 2月下，申万电子行业 456支个股上涨，东田微（89.20%）、赛微微电（71.99%）、

睿能科技 （65.62%）涨幅居前；有 17支个股下跌，中熔电气（-12.59%）、恒玄科技（-9.23%）、

信濠光电（-8.47%）跌幅居前。 

 

图表 12：申万电子行业 2月下股价涨跌幅前十标的（2月 16日-2月 29日） 

1月下涨幅前十位 1月下跌幅前十位 

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅 

东田微 89.20% 中熔电气 -12.59% 

赛微微电 71.99% 恒玄科技 -9.23% 

睿能科技 65.62% 信濠光电 -8.47% 

明阳电路 65.05% 和辉光电-U -4.78% 

本川智能 56.22% 立讯精密 -4.70% 

昀冢科技 47.86% ST瑞德 -3.82% 

寒武纪-U 46.15% 中芯集成-U -3.46% 

合力泰 44.63% 中科蓝讯 -2.66% 

硕贝德 44.00% 安克创新 -2.47% 

源杰科技 43.49% 翱捷科技-U -1.06% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2024 年 2 月下，电子行业上市公司中，龙腾光电、传音控股、环旭电子的机构持股比例居

前，分别为 90.23%、85.26%、84.09%。 
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图表 13：电子行业 2023 Q3机构持股比例前十标的（截至 2024年 2月 29日） 

公司名称 机构持股比例 

龙腾光电 90.23% 

传音控股 85.26% 

环旭电子 84.09% 

华润微 83.68% 

福蓉科技 81.19% 

泓禧科技 81.01% 

龙芯中科 79.42% 

鹏鼎控股 78.95% 

工业富联 77.40% 

景旺电子 77.20% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

 

 

5、风险提示 

1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期； 

2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险； 

3、若电子行业技术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险； 

4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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