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事项： 
Meta 发布 FY23Q4 财报，公司 FY23Q4（对应自然年 2023 年四季度）实现营

业收入 401 亿美元，同比增长 25%；实现经营利润 164 亿美元，同比增长 156%；

实现净利润 140 亿美元，同比增长 201%。 

平安观点： 
 2023Q4公司业绩亮眼，资本开支预期上行。公司 23Q4 营收向好，利润

端增速强劲。收入端：2023 年四季度，公司实现营收 401 亿美元，同比

增长 25%，主要受益于广告收入的增长。分业务来看：2023 年四季度，

FoA（FamilyOfApps）业务实现收入 390 亿美元，同比增长 24%；RL

（RealityLabs）业务 2023 年四季度实现营业收入 11 亿美元，同比增长

47%。利润端：公司 2023 年四季度实现经营利润 164 亿美元，同比增长

156%；实现净利润 140 亿美元，相比上年同期实现 201%的大幅增长。

2023 年，公司成本控制成效显著，总成本和费用为 882 亿美元，同比增

幅不到 1%，占总收入的比例为 65%，相比 2022 年降低了 10 个百分点。

公司 FY24Q1 业绩展望：2024 年一季度，公司预计实现营业收入 345-370

亿美元；预计 2024 年全年的总费用（totalexpenses）为 940 亿美元至 990

亿美元；预计 2024 年全年的资本支出为 300 亿至 370 亿美元。  

 公司广告业务坚挺，四季度量价齐升。广告作为 FoA的一个业务分项，是

公司的主要收入来源，且 FoA的收入增长几乎完全由广告收入推动。2023

年四季度，公司广告业务实现收入 387 亿美元，同比增长 24%，营收占

比 97.3%。公司广告业务坚挺主要受益于广告投放量的增长及广告用户活

跃度的上升。2023 年 12 月，Meta 家族的 DAP（日活）为 31.9 亿，同比

增长 8%。截至 2023 年 12 月底，Meta 家族的 MAP（月活）为 39.8 亿，

同比增长 6%，2023 年四季度，公司广告投放量同比增长 21%，每条广

告平均价格同比增长 2%，实现量价齐升。公司庞大且高粘性的用户群体

及持续增长的广告投放量，是公司广告业务持续增长的推动力。此外，公

司在广告业务中引入 AI技术，有效提升广告投放效率。  

 公司锚定 AI、元宇宙持续投入，为未来发展打开想象空间。AI 和元宇宙

是公司的两大长期发展战略，公司将持续保持在 AI以及 RL 业务方面的投

入。AI算力方面，Meta 将推出第二代自研 AI芯片 Artemis，且预计将于

2024 年完成该芯片在自有数据中心的部署，在提高算力供给自主性的同

时有效控制成本。AI算法方面，Llama 大模型持续推新，LLAMA3 预计将

于 2024 年 7 月发布。此外，公司坚定投入元宇宙领域。公司 RL 业务目

前仍处于发展初期，短期内仍将处于亏损的状态，但是公司仍坚定在元宇

宙领域持续投入。公司 RL 部门发布 Quest3、雷朋(Ray-Ban)Meta 智能眼

镜等一系列新产品。未来，随着公司元宇宙相关产品的持续升级迭代， 
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以及 AI技术的逐渐引入，公司 RL 业务的盈利能力有望得到改善。大模型和元宇宙将为公司未来发展打开想象空间。 

 投资建议：Meta 作为全球社交媒体巨头，FY23Q4 业绩表现强劲，广告业务作为其核心业务依然坚挺，为公司发展及在 AI

和元宇宙两大战略领域的持续投入提供稳定支撑。AI方面，公司在算力、算法及应用全产业链布局；元宇宙方面，公司 2023

年四季度 RL 业务营收表现较为乐观，但 2023 年全年仍然亏损。后续随着公司 AI 能力逐渐升级并与公司业务深度融合，以

及 RL 业务在多年积累后进入利润兑现阶段，公司未来发展存在巨大想象空间。当前，全球范围内大模型领域的竞争依然白热

化，这将持续拔升大模型的整体能力水平，提升大模型的多模态能力。大模型需要大算力，大模型算法的迭代升级将为全球

和中国 AI 算力市场的增长提供强劲动力。在美国对华半导体出口管制升级的背景下，我国国产 AI 芯片产业链将加快成熟，

相关 AI 芯片和服务器厂商将深度受益。另外，在应用端，我国国产大模型能力持续升级，AIGC 产业未来发展前景广阔。在

标的方面：1）算力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、神州数码、海光信息、龙芯中科，建议关注工业富联、寒武

纪、景嘉微、高新发展、拓维信息、软通动力；2）算法方面，推荐科大讯飞；3）应用场景方面，强烈推荐中科创达、恒生

电子、盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份；4)网络安全方面，强烈推荐启明星辰。 

 风险提示：1）国内大模型算法发展可能不及预期。2）AI算力供应链风险上升。3）大模型产品的应用落地低于预期。 
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一、 2023Q4 公司业绩亮眼，资本开支预期上行 

公司 23Q4营收向好，利润端增速强劲。收入端：2023年四季度，公司实现营收 401亿美元，同比增长 25%，主要受益于

广告收入的增长；实现经营利润 164亿美元，同比增长 156%；实现净利润 140亿美元，同比增长 201%，公司利润端实现
高速增长。2023年全年，公司实现营收 1349亿美元，同比增长 16%。 

 

分业务来看： 

1）FoA（FamilyOfApps）业务：公司 FoA 业务包括广告业务和其他业务。2023年四季度，公司 FoA 实现收入 390亿美

元，同比增长 24%，其中广告收入为 387亿美元，同比增长 24%；其他收入为 3亿美元，同比增长 82%，得益于公司WhatsApp

商业平台的商业消息收入增长。2023财年，公司 FoA实现收入 1330亿美元，同比增长 16%，其中广告收入为 1319亿美

元，同比增长 16%；其他收入为 11亿美元，同比增长 31%。FoA 的收入增长几乎完全由广告收入推动。2023年，在广告

收入中，在线商务领域增速最快，其次是消费品和游戏。分地域来看，欧洲和其他地区增长最为强劲，同比增速分别为 33%

和 32%，其次是亚太地区同比增长23%，北美地区同比增长 19%。 

公司在 FoA 业务的改进方面有几个亮点值得关注：其一，短视频服务 Reels 在 Instagram 和 Facebook 上依然表现出色，

每天有 35 亿次的转发，2023 年四季度所有视频类型的每日观看时间时长同比增长超 25%，有助于促进整体用户参与度的

提升。其二，WhatsApp凭借其私密、安全及跨平台的优势，在美国推广效果良好。其三，Threads 发展势头良好，这表明

讨论型应用也可以像社交型应用一样被广泛使用。 

2）RL（RealityLabs）业务：公司 RL 业务包括增强、混合和虚拟现实相关的消费者硬件、软件和内容。2023 年四季度，

公司 RL业务实现营业收入 11亿美元，首次突破十亿美元，同比增长 47%，主要受 Quest3圣诞节期间销量额增长的拉动。
2023年，公司 RL业务实现营业收入 19亿美元，同比减少 12%。  

图表1 Meta 营业收入情况（单季） 图表2 Meta 营业收入及增速（财年） 

  

资料来源：公司公告、平安证券研究所 资料来源：公司公告、平安证券研究所 



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

计算机·行业动态跟踪报告 

4/ 9 

 

 

利润端：公司 2023年四季度实现经营利润 164亿美元，同比增长 156%；2023年实现经营利润 468亿美元，同比增长 62%。

2023 年，公司 FoA（FamilyOfApps）业务实现经营利润 629 亿美元，同比增长 47%，主要是由广告收入的增加以及营销

和销售费用的减少所推动；公司 RL业务实现经营亏损 161亿美元，主要是由于工资和相关费用的增加以及 RL收入的减少

所致。2023年四季度，公司实现净利润 140亿美元，相比上年同期实现 201%的大幅增长；2023年，实现净利润 391亿美

元，同比增长 69%，利润率为 29%，较 2022年同期提升 9个百分点。 

 

 

公司成本控制成效显著。2023年全年，META 的总成本和费用为 882亿美元，同比增幅不到 1%，占总收入的比例为 65%，
相比 2022年降低了 10个百分点。此外，公司大幅裁员也在一定程度上影响了公司的运营成本。截止 2023年年末，公司拥

有 67317名员工，同比较少 22%。  

图表3 Meta2024年 Q4分业务营收及增速 图表4 Meta2024年 Q4收入结构 

  

资料来源：公司公告、平安证券研究所 资料来源：公司公告、平安证券研究所 

图表5 Meta 利润率及经营利润率情况 图表6 Meta 净利润情况（单季） 

  

资料来源：公司公告、平安证券研究所 资料来源：公司公告、平安证券研究所 
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图表7 Meta 总成本和费用及占营收的比例 

 

资料来源：公司公告、平安证券研究所 

 

公司在 FY23Q4业绩说明会上，对 FY24Q1业绩进行了展望： 

收入方面：2024年一季度，预计实现营业收入 345-370亿美元，相较 2023Q1的营业收入（286亿美元）同比增长 21%至

29%。 

费用方面：预计 2024年全年的总费用（totalexpenses）将为 940亿美元至 990亿美元，相较 2023年总费用（882亿美元）

同比增长 7%至 12%，其增长主要由三方驱动：1）预计 2024 年与基础设施相关的成本会提高。一方面由于近年来资本投

入增多，预计 2024年折旧费用也将同比增加，并且基础设施规模的扩张也将带来运营费用的增加。2）2024年将增加优势

领域人才招聘，公司劳动力构成中成本更高的技术人员占比将提升。3）对于 RL业务，公司在AR/VR产品开发以及扩大生

态系统方面持续投入。 

资本支出方面：预计 2024年全年的资本支出为 300亿美元至 370亿美元，相较 2023Q3业绩说明会给出的指引（300亿美

元至 350亿美元）上限增加了 20 亿美元，主要由对 AI 和非 AI服务器及数据中心的投资所推动；相较 2023年的资本支出

（281亿美元）增加了 19亿美元至 89亿美元，同比增长 7%至 32%。公司在人工智能研究和产品开发方面的长期布局将需

要公司未来在相关基础设施方面持续投入。 

 

二、 公司广告业务坚挺，四季度量价齐升 

广告为公司贡献主要收入，支撑 FoA实现增长。公司 FoA 业务包括 Facebook、Instagram、Messenger、WhatsApp等应

用程序。FoA 包括广告业务和其他业务两个细分板块，广告收入来自在 Facebook、Instagram、Messenger 和第三方移动

应用程序上展示的广告产品，是公司的主要收入来源，且 FoA的收入增长几乎完全由广告收入推动。2023年四季度，公司

FoA 实现收入 390亿美元，同比增长 24%，其中广告收入为 387亿美元，同比增长 24%，营收占比 97.3%。2023年，公

司 FoA 实现收入 1330亿美元，同比增长 16%，其中广告收入为 1319亿美元，同比增长 16%，营收占比 98.6%。2023年，

来自中国广告商的收入占比为 10%，对总收入增长贡献了 5个百分点。 
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公司广告业务坚挺主要受益于广告投放量的增长及广告用户活跃度的上升。公司用户活跃度持续稳健增长，2023年 12月，

Meta家族（包括 Facebook、Instagram、Messenger和 WhatsApp）的 DAP（日活，截止月底的每日平均活跃用户数）为
31.9亿，同比增长 8%。截至 2023年 12月底，Meta家族的MAP（月活）为 39.8亿，同比增长 6%，DAP/MAP 已经达到

80%，体现了极高的用户粘性。公司广告平均价格在 2023年全年出现一定程度的下滑，2023年，公司每条广告平均价格同

比下降 9%，但受益于广告投放量 28%的同比增长，公司 2023年全年广告业务增势依然乐观。2023年四季度，公司广告投

放量同比增长 21%，主要由亚太地区和世界其他地区推动，每条广告平均价格同比增长 2%，实现量价齐升。公司庞大且高

粘性的用户群体及持续增长的广告投放量，是公司广告业务持续增长的推动力。 

 

AI 加持广告精准投放，提升投放效率。公司持续在广告系统和产品套件中引入人工智能技术。随着公司大模型能力的持续

迭代，AI的引入一方面使得广告得以更加精准地进行动态的投放；另一方面，公司通过构建 AdvantagePlus 解决方案组合，
帮助广告商利用人工智能实现广告的定向或自动化投放。此外，在广告创意方面，公司在 2023年四季度完成了两项生成人

工智能功能的全球推广——文本变体和图像扩展，并计划在 2024年一季度扩大背景生成功能的可用性。 

 

三、 公司锚定 AI、元宇宙持续投入，为未来发展打开想象空间 

图表8 Meta 广告业务的营收及增速 图表9 2023Q4 Meta 各地区营收情况 

  

资料来源：公司公告、平安证券研究所 资料来源：公司公告、平安证券研究所 

图表10 Meta 家族 DAP（亿） 图表11 Meta 家族 MAP（亿） 

  

资料来源：公司公告、平安证券研究所 资料来源：公司公告、平安证券研究所 



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

计算机·行业动态跟踪报告 

7/ 9 

 

AI 和元宇宙是公司的两大长期发展战略，公司将持续保持在 AI 以及 RL 业务方面的投入。公司预计 2024 年全年的资本支

出为 300亿至 370亿美元，比之前的上限增加了 20亿美元，主要由对AI和非 AI服务器及数据中心的投资所推动。 

 

公司 AI 算力布局持续加码。公司在此次业绩说明会上表示，在计算基础设施方面，公司将加大 GPU 训练集群的建设，预

计到 2024年年底，公司将拥有大约 35万张 H100，加上其他 GPU，总计将达到 60万张 H100的等效算力。此外，公司还

设计了新的数据中心以及专用芯片以支撑训练集群的建设。根据 IT之家信息，Meta将推出第二代自研AI芯片 Artemis，且

预计将于 2024 年完成该芯片在自有数据中心的部署，与英伟达 GPU 相协同，减少对英伟达芯片的依赖，在提高算力供给
自主性的同时有效控制成本。 

 

Llama大模型持续推新，开源路线加速模型迭代。2023年 2月，Meta在其官网发布 LLaMA（LargeLanguageModelMetaAI）

大型语言模型，包括 70亿、130亿、330亿、650亿 4种参数规模。2023年 7月，Meta发布开源大模型 Llama2，相较上

一代 Llama1，训练所用的 token翻了一倍至 2万亿，同时上下文长度限制也实现翻倍。Llama2包含了 70亿、130亿和 700

亿参数的模型。根据财联社信息，Meta 计划 7 月份发布 LLAMA 3。Meta 在大模型的发展方面采取开源路线。首先，开源

可以加速模型改进，提升模型的安全性、效率，降低成本；其次，开源软件通常会成为行业标准，当企业将Meta的堆栈标

准化时，就更容易将新的创新集成到Meta的产品中，快速学习和改进的能力是一个巨大的优势；此外，开源更受开发人员

和研究人员青睐，有助于公司招聘优秀人才。同时，公司拥有独特的数据和构建独特的产品集成，大模型开源并不会降低其

主要优势。 

 

公司坚定投入元宇宙领域。公司的 RL业务是其在元宇宙领域的布局，包括与VR、AR、MR相关的软硬件。公司目前在VR

领域提供的产品包括 MetaQuest 设备，以及通过 MetaQuestStore 提供的软件和内容。为了促进 VR 的推广，公司引入了

MR功能，通过MetaQuestPro和 MetaQuest3设备，用户可以在现实世界中体验 VR的沉浸感。公司在 AR领域有包括雷

朋 Meta 智能眼镜等产品，该款眼镜搭载了公司的高级对话助手 MetaAI。此外，公司还为创作者提供了 MetaSpark 平台，

使其可以在 Meta的应用和设备上构建 AR体验。公司 RL业务目前仍处于发展初期，2023年四季度收入端表现良好，但 2023

年全年仍持续亏损。2023年四季度，公司 RL实现营业收入 11亿美元，首次突破十亿美元，同比增长 47%，主要受 Quest3

在圣诞节期间的销量额的拉动。2023年，公司 RL业务实现经营亏损 161亿美元。公司 RL仍将处于亏损的状态，但是公司

仍坚定在元宇宙领域持续投入。 

图表12 MetaRL 业务的收入情况（单季，亿美元） 

 

资料来源：公司公告、平安证券研究所 

 

公司 RL 部门发布Quest3、雷朋(Ray-Ban)Meta 智能眼镜等一系列新产品。 

1）Quest3：Quest3 在假日季表现强劲，Quest 成为圣诞节当天应用商店中下载量最多的应用。公司内部工作室开发的游

戏《Asgard'sWrath2》获得了 IGN的 10分满分评价，成为了最受好评的游戏之一。此外，Horizon作为 Quest 上使用最多

的前十大应用之一，也在迅速发展。公司 2024年将重点发展 Horizon的移动版本以及 VR版本。 

2）Ray-BanMeta 智能眼镜：Ray-BanMeta 智能眼镜在销售和用户参与度方面也有一个良好的开局，产品需求量大，公司
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合作伙伴EssilorLuxottic已经计划提高产量。Ray-BanMeta的用户粘性和留存率也显著高于第一版眼镜，在MetaAI、更高

分辨率的摄像头的加持下，游戏体验也将进一步提升。 

未来，随着公司元宇宙相关产品的持续升级迭代，以及 AI技术的逐步引入，公司RL业务的盈利能力有望得到改善。大模

型和元宇宙将为公司未来发展打开想象空间。 

 

四、 投资建议 

Meta作为全球社交媒体巨头，FY23Q4业绩表现强劲，广告业务作为其核心业务依然坚挺，为公司发展及在 AI和元宇宙两

大战略领域的持续投入提供稳定支撑。AI方面，公司在算力、算法及应用全产业链布局；元宇宙方面，公司 2023年四季度

RL 业务营收表现较为乐观，但 2023 年全年仍然亏损。后续随着公司 AI能力逐渐升级并与公司业务深度融合，以及 RL 业

务在多年积累后进入利润兑现阶段，公司未来发展存在巨大想象空间。当前，全球范围内大模型领域的竞争依然白热化，这

将持续拔升大模型的整体能力水平，提升大模型的多模态能力。大模型需要大算力，大模型算法的迭代升级将为全球和中国

AI算力市场的增长提供强劲动力。在美国对华半导体出口管制升级的背景下，我国国产 AI芯片产业链将加快成熟，相关AI

芯片和服务器厂商将深度受益。另外，在应用端，我国国产大模型能力持续升级，AIGC产业未来发展前景广阔。在标的方

面：1）算力方面，推荐浪潮信息、中科曙光、紫光股份、神州数码、海光信息、龙芯中科，建议关注工业富联、寒武纪、

景嘉微、高新发展、拓维信息、软通动力；2）算法方面，推荐科大讯飞；3）应用场景方面，强烈推荐中科创达、恒生电子、

盛视科技，推荐金山办公，建议关注万兴科技、同花顺、彩讯股份;4)网络安全方面，强烈推荐启明星辰。 

 

五、 风险提示 

1）国内大模型算法发展可能不及预期。当前，虽然国产大模型能力持续升级，但相比 OpneAI 等全球领先的大模型厂商，

国产大模型的追赶进度存在不达预期的风险。 

2）AI 算力供应链风险上升。美国对华半导体出口管制升级，将倒逼我国国产 AI 芯片产业链加快成熟。但如果我国国产 AI

芯片的迭代速度不达预期，将影响我国 AI算力的发展。 

3）大模型产品的应用落地低于预期。当前，我国国产大模型已经开始在教育、医疗、汽车、办公、工业、智能硬件等 B 端

和 C端应用场景持续落地，如果产品的市场拓展不及预期，则我国大模型产品的应用落地将存在低于预期的风险。 

图表13 MetaQuest3 图表14 Ray-BanMeta智能眼镜构造 

 

 
 

资料来源：公司官网、平安证券研究所 资料来源：公司官网、平安证券研究所 
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