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计算机
国产算力为基座，“人工智能+”蓄势待发

投资要点：

 开展“人工智能+”行动，夯实算力设施基础底座

3月 5日，2024《政府工作报告》将“大力推进现代化产业体系建

设，加快发展新质生产力”作为 2024年政府工作首要任务，其中提及

“人工智能+”行动与算力体系建设等的重要作用。具体而言：1）深

化大数据、人工智能等研发应用，开展“人工智能+”行动，打造具有

国际竞争力的数字产业集群；2）适度超前建设数字基础设施，加快形

成全国一体化算力体系。我们认为，科技创新在现代化产业体系建设

中起到主导作用，长期看我国将深入推进数字基建创新发展，利用数

字技术来重塑经济增长模式，在这过程中，人工智能和相关算力基础

设施的发展扮演着至关重要的角色。

 算力政策红利陆续释放，多地发放“算力券”助力成长

AI大模型发展引发了算力需求的急剧增长，我国自上而下陆续发

布多条产业政策支持算力基础设施建设。例如，2023年 12月，发改委

等五部门发布《关于深入实施“东数西算”工程加快构建全国一体化

算力网的实施意见》，指出“到 2025年底，普惠易用、绿色安全的综

合算力基础设施体系初步成型，东西部算力协同调度机制逐步完善，

通用算力、智能算力、超级算力等多元算力加速集聚”。此外，地方政

府纷纷响应国家顶层制度号召，上海、成都、北京、贵州等省市通过

发放“算力券”，补贴算力建设的方式助力产业发展。例如，2 月 29
日，贵州向 72家省内外企业发放首批“算力券”，以用于其购买当地

算力服务或数据交易产品时抵扣一定比例费用。我们认为，算力政策

红利陆续释放，将加速缓解算力缺口问题，支持人工智能产业发展。

 人工智能迎来有利发展环境，赋能产业发挥协同效应

根据我国国民经济“十三五”规划到“十四五”规划，国家对人

工智能行业的发展规划经历了从重视发展技术到促进产业深度融合的

变化。自 2015年以来，中共中央、国务院等多部门都陆续印发了指导、

支持、规范人工智能行业发展的政策，内容涉及人工智能发展技术路

线、人工智能标准体系建设等。2024年年初，国资委召开“AI赋能 产

业焕新”中央企业人工智能专题推进会，指出央企需要带头抢抓人工

智能赋能传统产业，加快构建跨界融合、共创分享等的智能经济形态，

强调“人工智能+”赋能产业发展的重要作用。我们认为，随着我国产

业数字化的推进，人工智能持续迎来更有利的产业发展环境，将进一

步与其他产业结合发挥协同效应，加速提升产业数字化和智能化水平。

 建议关注

1）AI算力：云赛智联、思特奇、恒为科技、海光信息、寒武纪、

景嘉微、中科曙光、浪潮信息、拓维信息、四川长虹、工业富联、神

州数码；2）AI+多模态：万兴科技、虹软科技、当虹科技、中科创达、

大华股份、海康威视、漫步者、萤石网络、汉仪股份、美图公司、云

从科技；3）AI+办公：金山办公、万兴科技、福昕软件、彩讯股份、

金蝶国际、泛微网络、致远互联、鼎捷软件、汉得信息，用友网络；4）
AI+教育/电商/医疗：科大讯飞、佳发教育、鸥玛软件、盛通股份、光

云科技、值得买、焦点科技、小商品城、润达医疗、嘉和美康、创业

慧康、迪安诊断等。

 风险提示

技术发展不及预期、政策变动不及预期、地缘政治风险等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 施晓俊(S0210522050003)
SXJ3780@hfzq.com.cn
联系人： 李杨玲(S0210123100071)
lyl30339@hfzq.com.cn
联系人： 王思(S0210123070006)
ws30181@hfzq.com.cn

相关报告
1、Sora技术深度解析——2024.02.25
2、央企引领夯实算力与多模态产业基础——
2024.02.21
3、多模态，AI大模型新一轮革命——2024.02.18
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