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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  春运民航机场迎来开门红，1 月数据修

复亮眼 

 2024 年春运数据点评：出行人次创新

高，国内游和出境游带动航空出行量

价齐升 
 春节期间出行人数 23 亿，国内游和出

境游多重增长 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 上周行情回顾。上周沪深 300 指数上涨 1.38%，交通运输（申万）

指数下跌 1.29%，在 31 个申万一级行业中排名第 30。二级板块中，

航空机场周涨跌幅为-1.60%，航运港口的周涨跌幅为-1.04%，物流

周涨跌幅为-1.02%，铁路公路周涨跌幅为-1.62%。 

⚫ 《2024 年第 9 周（02 月 26 日至 03 月 03 日）民航运行简报》：全

国民航执行客运航班量近 10.6 万架次，日均航班量 15225 架次，环

比上周下降 2%，同比 2023 年上升 27%，同比 2019 年上升 4.9%，

航班执飞率为 87.3%，其中国内航班量 94393，恢复至 2019 年的

112.9%；国际航线航班量 10083 架次，环比上周下降 3%，同比 2023

年上升 341.5%，同比 2019 年下降 30.7%；全国民航总体机队平均

利用率为 8.2 小时/日，其中宽体机利用率为 8.7 小时/日，窄体机利

用率为 8.4 小时/日，支线客机利用率 5 小时/日。南方航空利用率居

于三大航首位，达 8.5 小时/日。 

⚫ 2024 年以来民航运输生产开局良好，国际航线修复。2024 年 1 月

份，全行业完成运输总周转量 116.1 亿吨公里，同比增长 57.1%，

较 2019 年同期增长 9.3%；完成旅客运输量 5731.8 万人次，同比增

长 44.1%，较 2019 年同期增长 7.3%。国际航线逐步恢复，2 月 12

日至 2 月 18 日，中外航空公司执行国际定期客运航班 5389 班，恢

复至疫情前 70.7%。预计中美航线的增班将会进一步引领国际航线

修复情况。 

⚫ 2 月民航旅客量同比 2019 年提升 15.8%。航班管家测算 2 月份民航

旅客运输量约为 6231 万人次，同比 2019 年提升 15.8%；2 月份民

航国内运力同比 2019 年提升 21.4%，国内客流量同比 2019 年提升

20.8%。2 月我国民航国际客运航班达 4.3 万班次，恢复至 2019 年

同期的 72.2% 

⚫ 国家邮政局公布 2024 年 1 月邮政行业运行情况。2 月 28 日，国家

邮政局公布 2024 年 1 月邮政行业运行情况。数据显示，1 月份，邮

政行业寄递业务量完成 163.3 亿件，同比增长 73.2%。其中，快递

业务量完成 147.0 亿件。1 月份，同城快递业务量完成 13.6 亿件，

同比增长 78.4%；异地快递业务量完成 130.6 亿件，同比增长 86.3%；

国际/港澳台快递业务量完成 2.8 亿件，同比增长 55.0%。 

⚫ 投资建议： 2024 年春运出行数据创历史新高，以及 24 年 2 月民航

运输量增长显示航司、机场的经营情况显著恢复，随着国际航线的

恢复、航司飞机利用率提高，带动航司盈利端修复，推荐标的：春

秋航空、吉祥航空、南方航空、中国国航、中国东航。随着机场客

流量恢复巩固航空收入、出入境游客增长抬升非航免税收入，推荐

标的：上海机场、白云机场、深圳机场。 

风险提示：海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
  

 

-0.3

-0.2

-0.1

0

0.1

6-Mar

17-May

28-Jul

8-Oct

19-Dec

29-Feb

交通运输 沪深300

  
 

[Table_Title] 
中美航班扩增或修复国际客运，节后快递跑出加速度 
 

[Table_ReportDate] 交通运输 | 行业简评报告 | 2024.03.05 
 



 
行业简评报告  证券研究报告 

 

 

 请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明                               1 

1 市场回顾 

上周沪深 300 指数上涨 1.38%，交通运输（申万）指数下跌 1.29%，在 31 个申万一

级行业中排名第 30。二级板块中，航空机场周涨跌幅为-1.60%，航运港口的周涨跌幅为

-1.04%，物流周涨跌幅为-1.02%，铁路公路周涨跌幅为-1.62%。 

图 1 沪深 300 与交通运输行业指数走势（2023 年初至今） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 2 本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 本周交运二级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

2 行业数据追踪 

2.1 航空机场 

《2024 年第 9 周（02 月 26 日至 03 月 03 日）民航运行简报》：全国民航执行客

运航班量近 10.6 万架次，日均航班量 15225 架次，环比上周下降 2%，同比 2023 年上

升 27%，同比 2019 年上升 4.9%，航班执飞率为 87.3%，其中国内航班量 94393，恢复

至 2019 年的 112.9%；国际航线航班量 10083 架次，环比上周下降 3%，同比 2023 年上

升 341.5%，同比 2019 年下降 30.7%；全国民航总体机队平均利用率为 8.2 小时/日，其

中宽体机利用率为 8.7 小时/日，窄体机利用率为 8.4 小时/日，支线客机利用率 5 小时/

日。南方航空利用率居于三大航首位，达 8.5 小时/日；航班量 Top10 航司执飞率前三分

别为：海南航空（95%）、春秋航空（93.4%）、天津航空（92.3%），中国国航执飞率

居于三大航首位，东方航空、南方航空分别为 90.2%，84.1%；千万级机场中，广州白云

国际机场进出港航班量居于首位。对比 2019 年，同比增长率前三分别为长春龙嘉国际

机场（136.1%）,海口美兰国际机场（125.4%）,哈尔滨太平国际机场（119%）。 

图 4 2023 年国内航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 
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图 5 2023 年国际航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

 

图 6 2023 年地区航线执行航班量（架次） 

 
资料来源：航班管家，首创证券 

供给端：2024 年 1 月，中国航空、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月 ASK 分别为 28533/30346/24877/4436/4539 百万客公里，同比分别增长

83%/40%/66%/41%/38%，分别恢复至 2019 年同期的 116%/103%/103%/109%/126%。其

中，分地区看，国内航班 ASK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 ASK。 

需求端：2024 年 1 月，中国航空、南方航空、东方航空、春秋航空、吉祥航空的

当月总体 RPK 分别为 22138/24584/19259/4030/3791 百万客公里，同比分别增长

103%/57%/88%/51%/56%，分别恢复至 2019 年同期的 117%/106%/106%/129%/134%。其

中，分地区看，国内航班 RPK 参照 2019 年同期恢复率领先于国际、地区 RPK。 
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表 1 2024 年 1 月航司当月及累计 ASK 概况 

  ASK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

24 年 

1 月 

  

国航 28533  20742  6956  835  83  43  865  152  116  142  76  99  

南航 30346  23258  6844  243  40  14  488  125  103  120  69  94  

东航 24877  17783  6509  584  66  25  892  324  103  120  74  127  

春秋 4436  3701  671  63  41  22  599  178  109  159  42  51  

吉祥 4539  3793  691  55  38  24  281  26  126  138  86  129  

资料来源：Wind，首创证券 

 

表 2 2024 年 1 月航司当月及累计 RPK 概况 

  RPK(百万客公里） 同比（%） 较 19 年恢复比例（%） 

 航司 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 总体 国内 国际 地区 

24 年 

1 月 

  

国航 22138  16422  5134  582  103  60  1123  178  117  150  71  77  

南航 24584  19096  5305  182  57  29  529  173  106  123  71  64  

东航 19259  14043  4800  416  88  45  999  316  106  126  72  131  

春秋 4030  3389  582  59  51  31  716  235  129  167  60  52  

吉祥 3791  3243  503  45  56  42  351  25  134  136  128  117  

资料来源：Wind，首创证券 

 

图 7 中国国航客座率  图 8 中国东航客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 9 南方航空客座率  图 10 春秋航空客座率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 11 吉祥航空客座率  图 12 中国国航 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 13 中国东航 ASK（百万客公里）  图 14 南方航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 15 春秋航空 ASK（百万客公里）  图 16 吉祥航空 ASK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 17 中国国航 RPK（百万客公里）  图 18 中国东航 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 19 南方航空 RPK（百万客公里）  图 20 春秋航空 RPK（百万客公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 21 吉祥航空 RPK（百万客公里）  图 22 2023 年至今各航司航班执行率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 23 白云机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 24 上海机场月度经营数据 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 25 深圳机场月度经营数据 

 

资料来源：Wind，首创证券 

2.2 快递物流 

1 月快递业务量：顺丰 11.47 亿票，韵达 19.57 亿票，圆通 21.51 亿票，申通 18.1

亿票。 

图 26 上市快递公司月度业务量（亿票） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

1 月快递服务单票收入为：顺丰 17 元，韵达 2.27 元，圆通 2.45 元，申通 2.19 元。 
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图 27 上市快递公司单票收入（元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 28 上市快递公司月度快递收入（亿元） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 29 规模以上快递业务收入（亿元）  图 30 全国邮政快递周揽收量（亿件） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

0

5

10

15

20

25

30

0

1

2

3

4

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

3

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-0

9

2
0
1

9
-1

1

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

3

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-0

9

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

3
-1

1

2
0
2

4
-0

1

韵达股份:快递服务单票收入 圆通速递:快递服务单票收入

申通快递:快递服务单票收入 顺丰控股:快递服务单票收入（右轴）

0

50

100

150

200

250

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

3

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-0

9

2
0
1

9
-1

1

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

3

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-0

9

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

3
-1

1

2
0
2

4
-0

1

顺丰控股:快递业务收入:当月值 韵达股份:快递业务收入:当月值

圆通速递:快递业务收入:当月值 申通快递:快递业务收入:当月值

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400
快递业务收入:当月值

0

5

10

15

20

25

30

35

40
中国：邮政快递周揽收量



 
行业简评报告  证券研究报告 

 

 

 请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明                               10 

图 31 中国物流业景气指数(LPI)  图 32 中国仓储指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

2.3 航运港口 

截至 2024 年 3 月 1 日，波罗的海干散货指数同比+92.40%，超级大灵型运费指数

同比+6.29%，小灵便型运费指数同比+25.57%，巴拿马型运费指数同比+10.73%，海岬型

运费指数同比+297.70%。原油运输指数同比+22.79%，成品油运输指数同比-22.42%。

SCFI 综合指数相较于上周-6.20%。 

图 33 波罗的海干散货指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 34 轻便极限性运费指数  图 35 轻便型运费指数 

 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 
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图 36 巴拿马极限型运费指数  图 37 海岬型运费指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 38 原油运输指数  图 39 成品油运输指数 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源： Wind，首创证券 

 

图 40 SCFI 综合指数 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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3 行业动态 

航空： 

【2024 年以来民航运输生产开局良好】今年以来，民航运输生产开局良好。1 月

份，全行业完成运输总周转量 116.1 亿吨公里，同比增长 57.1%，较 2019 年同期增长

9.3%；完成旅客运输量 5731.8 万人次，同比增长 44.1%，较 2019 年同期增长 7.3%，民

航客运恢复程度达到疫情以来月度新高；完成货邮运输量 75.3 万吨，同比增长 53.9%，

较 2019 年同期增长 12.2%，民航货运规模连续六个月超过疫情前水平。 

【春运以来国际航线稳步恢复】春运以来，我国国际定期客运航班稳步恢复，其

中，春节以来，2 月 12 日至 18 日，中外航空公司执行国际定期客运航班 5389 班，恢复

至疫情前 70.7%，涉及“一带一路”国家航班占比 74.2%。目前，国际定期客运航班共

通航 64 个国家，其中“一带一路”国家 48 个，占比 75%。新加坡、澳大利亚、阿联酋、

英国、意大利、新西兰、土耳其、卡塔尔、埃及和孟加拉等 22 个国家航班量已超过疫情

前水平，新增科威特、卢森堡、坦桑尼亚、塞尔维亚、巴布亚新几内亚 5 个通航国家。 

【中美航班增至每周 50 班次，恢复至疫情前水平的 1/3】当地时间 2 月 26 日，美

国交通部表示，中国客运航空公司往返美国的航班自 3 月 31 日起，将被允许从目前的

每周 35 班增加至 50 班，市场有望恢复到疫情前水平的 1/3 左右。此前，在 2020 年初，

中美双方航空主管部门每周允许 150 多个往返客运航班。因疫情原因，直至 2023 年 8

月，中美航空公司每周在两国之间运营航班数量下降至 12 班次。 

【2 月民航旅客量约为 6231 万人次，同比 2019 年提升 15.8%】航班管家测算 2 月

份民航旅客运输量约为 6231 万人次，同比 2019 年提升 15.8%；2 月份民航国内运力同

比 2019 年提升 21.4%，国内客流量同比 2019 年提升 20.8%。2 月我国民航国际客运航

班达 4.3 万班次，恢复至 2019 年同期的 72.2% 

 

快递物流： 

【国家邮政局公布 2024 年 1 月邮政行业运行情况】2 月 28 日，国家邮政局公布

2024 年 1 月邮政行业运行情况。数据显示，1 月份，邮政行业寄递业务量完成 163.3 亿

件，同比增长 73.2%。其中，快递业务量完成 147.0 亿件，同比增长 84.8%。1 月份，同

城快递业务量完成 13.6 亿件，同比增长 78.4%；异地快递业务量完成 130.6 亿件，同比

增长 86.3%；国际/港澳台快递业务量完成 2.8 亿件，同比增长 55.0%。 

 

4 重要公司公告 

航空： 

【春秋航空:关于实际控制人之间权益变动的提示性公告】2 月 26 日，春秋航空公

告称，公司于近日收到控股股东春秋国旅及其一致行动人春秋包机的通知，春秋国旅、

春秋包机的股东王正华、王煜、王炜已签署股权赠与协议，约定王正华将其持有的部分

春秋国旅和春秋包机的股权赠与给王煜。王煜、王炜分别是春秋航空创始人王正华的长

子和次子。而本次股权赠与实施后，王正华、王煜、王炜分别持有公司控股股东春秋国

旅 1%、52.947%、10.7894%的股权，以及春秋包机 1%、42.19%、8.64%的股权。 

 

机场： 

【上海机场:2023 年度业绩快报公告】公司 2023 年实现营业总收入 110.46 亿元，

同比增长 101.55%，归属于上市公司股东的净利润 9.46 亿元，实现扭亏为盈。上年同期

亏损 29.95 亿元。2023 年上海航空枢纽实现恢复性增长，境内市场恢复至疫情前水平，
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出入境旅客量大幅增长，公司航空性收入和非航空性收入同比大幅增长。 

 

物流： 

【华光源海:2023年年度业绩快报公告】2023年公司实现营业收入1,463,916,754.08

元，同比下降 30.79%；归属于上市公司股东的净利润 32,608,877.19 元，同比下降 33.04%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润27,038,518.09元，同比下降42.93%；

基本每股收益为 0.36 元，同比下降 49.30%。 

 

快递： 

【顺丰控股股份有限公司关于回购公司股份的进展公告】截至 2024 年 2 月 29 日，

公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购公司股份 7,132,447 股，回购

总金额为 247,849,824.52 元，回购股数占公司目前总股本 0.15%，平均成交价为 34.75 元

/股（最高成交价为 35.63 元/股，最低成交价为 32.95 元/股）。 

【韵达股份:关于回购公司股份进展情况的公告】截至 2024 年 2 月 29 日，公司通

过股份回购专用证券账户以集中竞价方式实施回购股份 517.52 万股，占公司总股本的

0.18%，最高成交价为 8.41 元/股，最低成交价为 6.09 元/股，成交总额为 3,791.26 万元。 

 

港口： 

【广州港:2024 年 2 月份及 1-2 月主要生产数据提示性公告】2024 年 2 月份，广州

港股份有限公司预计完成集装箱吞吐量 153.8 万标准箱，同比下降 7.0%；预计完成货物

吞吐量 3,538.5 万吨，同比下降 13.5%。2024 年 1-2 月，公司预计完成集装箱吞吐量 366.8

万标准箱，同比增长 11.8%；预计完成货物吞吐量 8,241.9 万吨，同比增长 2.6%。 

【南京港:南京港股份有限公司 2023 年度业绩快报】2023 年公司实现营业总收入

93,599.73 万元，较上年同期增加 6.77%；营业利润 26,524.75 万元，较上年同期增加

16.04%；利润总额 26,596.92 万元，较上年同期增加 17.88%；归属于上市公司股东的净

利润 16,648.86 万元，较上年同期增加 18.44%；扣除非经常性损益后的归属于上市公司

股东的净利润 15,950.68 万元，较上年同期增加 17.68%。 

【盐田港:深圳市盐田港股份有限公司 2023 年业绩快报】2023 年公司实现营业总

收入 89,251.73 万元，同比增加 9,490.76 万元，增幅 11.90%；实现归属于上市公司股东

的净利润 110,832.27 万元，同比增加 63,638.98 万元，增幅 134.85%；公司基本每股收益

0.26 元，同比增幅 136.11%。 

 

5 风险提示 

海外出入境政策变化、汇率大幅波动、经济恢复不及预期等。 
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