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周观点：Adobe 推出生成式 AI 助手 AI 

Assistant，微软与 Mistral AI 达成技术合作 
  

——互联网传媒行业周报（20240226-20240303） 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

2 月 21 日，Adobe 推出生成式 AI 助手 AI Assistant，并将其集成在

Reader 和 Acrobat 两款 PDF 阅读器中。AI Assistant 的功能与

ChatGPT相似，可基于PDF文档提供摘要、核心见解、基于文档内容

回答各种问题等，目前 Acrobat Personal、Teams 及 Acrobat Pro 的客

户可使用测试版 AI Assistant 功能。AI Assistant 拥有六大主要功能：

1）生成摘要：通过简明易读的概述，快速了解 PDF 文档中的核心内

容；2）便捷导航：通过可点击的链接，帮助客户快速找到 PDF 中所

需的内容；3）格式化输出：可要求 AI 助手将文本整理并格式化为要

点、电子邮件文本、演示文稿、报告等多类型内容，方便复制、粘贴

和共享信息；4）智能引用：Adobe 的自定义归因引擎和专有 AI 生成

引用，帮助客户可以轻松验证 AI 助手答案的来源；5）跨多个文档提

供见解：AI 助手可在多个文档、文档类型和来源之间提供服务，帮助

用户快速了解文档之间的关系和重要内容；6）智能创作：通过 Adobe

创意生成模型 Firefly 和 Adobe Express功能，将用户可以为 PDF 创建

更个性化、美观的文档。 

 

2月 26日，微软与开源大模型平台 Mistral AI达成技术合作，并推出了

仅次于 GPT-4 性能的 Mistral Large，并基于最新的 Large 模型开发了

一款类 ChatGPT 助手 Le Chat，能生成文本、代码、进行数学推理

等，目前处于测试阶段支持申请使用。本次合作有三大重点：1）超算

基础结构：微软将通过 Azure AI 超算基础结构支持 Mistral AI，用于 AI

训练和推理工作负载；2）扩展市场：微软和 Mistral AI 将通过 Azure 

AI Studio 中的 MaaS 和 Azure 机器学习模型目录，向客户提供 Mistral 

AI 的高级模型；3）AI 研发：微软和 Mistral AI 将探索合作，为指定的

客户开发专有模型，甚至包括欧洲公共部门的工作负载。 

 

Adobe 作为 PDF 阅读器的发明者，在 30 多年的时间里一直不停优化

其功能提升客户体验。我们认为生成式 AI 助手 AI Assistant 的推出将

PDF 中的信息转化为可行动、知识性和专业外观的内容，为智能的文

档提供了更多体验渠道，使 Reader 和 Acrobat 的商业价值得到更大提

升。此外，本次 Mistral AI 与微软的合作使 Mistral AI 成为第二家在微

软 Azure 云计算平台上提供商业语言模型的公司，有助于 Mistral AI 将

自己的模型推向市场，也让 Mistral AI 有机会使用 Azure 的尖端 AI 基

础设施，以加速其下一代大型语言模型的开发和部署。目前 AIGC 行

情已有所分化，未来主题性机会有望逐步切换向案例兑现、甚至基本

面兑现，龙头及龙头板块需重点关注，持续推荐具备基本面优势的

【游戏】板块。 

 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基本

面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标

的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模
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型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 

 

AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 

 

1、AI：关注【汇纳科技】、【昆仑万维】；推荐【创业黑马】。 

2、MR：推荐【风语筑】；关注【宝通科技】、【凡拓数创】。 

3、游戏新模式：推荐【盛天网络】、【完美世界】、【三七互娱】；

关注【名臣健康】。 

4、影视新模式：关注【中文在线】、【上海电影】、【光线传媒】、

【华策影视】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI推

进进度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管

趋严。 
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