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有机硅价格上涨，轮胎板块业绩表现亮

眼 

——基础化工行业周报（20240226-20240303）    

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周，基础化工指数涨跌幅为2.63%，沪深300指数涨跌幅为

1.38%；基础化工板块跑赢沪深300指数1.25个百分点，涨幅居于所有

板块第9位。基础化工子行业以上涨为主，涨幅靠前的子行业有：有机

硅（10.27%），其他橡胶制品（6.79%），橡胶助剂（5.72%）。 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：液氯（14.10%）、硫酸（11.30%）、

聚合MDI（11.11%）、国产维生素K3（9.09%）、硫磺（8.82%）。周

跌幅前五的产品分别为：氯化钾（-18.18%）、轻质纯碱（-7.95%）、

重质纯碱（-6.38%）、醋酐（-5.45%）、丙烯酸甲酯（-5.21%）。 

◼ 行业重要动态 

近日，美国能源信息署(EIA)大幅下调了美国2024年原油产量增长预

期。目前，EIA预计今年美国国内原油产量增加17万桶/日，大幅低于此

前的29万桶/日。美国年原油产量增幅将从2023年的102万桶/日大幅放

缓。从月产量来看，2023年12月，美国原油产量创下1330万桶/日的历

史新高，但由于寒潮导致北达科他州主产区设备停运，今年1月，美国

原油产量降至1260万桶/日，2月份有可能回升至1330万桶/日左右。此

外，EIA预计，今年美国石油消费量预计将增加20万桶/日，至2040万

桶/日；到2025年将增加10万桶/日，至2050万桶/日。今后的原油价格

有可能短暂升至80美元/桶左右，但由于库存增加，第二季度的原油价

格将面临下行压力。截至3月1日，WTI原油报收79.97美元/桶、布伦特

原油报收83.55美元/桶。 

周内有机硅市场整体呈上涨趋势，头部企业开盘前市场窄幅上行，开盘

后强势拉涨，将整个有机硅市场拉向新的高度。周内前期山东某厂连续

多天探涨，累积上调300元/吨至15400元/吨，后期头部企业开盘DMC

报价16400元/吨，D4报价16700元/吨，107胶报价16300元/吨，生胶报

价18300元/吨，整体上涨范围在800-1900元/吨，开盘后一些企业跟

涨，多数企业封盘不报。此次大涨主要得益于前期预售单还未交付完

成，企业无库存方面的压力，叠加传统旺季即将来临等因素催化。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，近期

国内配额方案正式出台，建议关注巨化股份、三美股份、永和股份、昊

华科技。2、芳纶板块。芳纶作为三大超强纤维材料之一，下游应用广

泛，行业需求保持较快增速，而芳纶纸、芳纶隔膜涂覆技术等新兴应用

场景有望进一步打开行业成长空间，建议关注泰和新材。3、煤化工板

块。建议关注华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等煤化工板块优质标的。

4、轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、优质成长标

的。蓝晓科技、圣泉集团、鹿山新材、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 
[Table_Industry] 行业: 基础化工 
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《制冷剂价格持续上涨，MDI 价差改善 —

—基 础 化 工 行 业 周 报 （20240219-

20240225）》 

——2024 年 02 月 28 日 

《原油供应过剩预期增强，维生素价格持

续上涨 ——基础化工行业周报（20240115-

20240121）》 

——2024 年 01 月 24 日 

《2024 年度氢氟碳化物配额正式核发，制

冷剂价格涨势延续 ——基础化工行业周报
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——2024 年 01 月 18 日 
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◼ 风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（2024.2.26-2024.3.3），基础化工指数涨跌幅为

2.63%，沪深 300 指数涨跌幅为 1.38%；基础化工板块跑赢沪深

300 指数 1.25 个百分点，涨幅居于所有板块第 9 位。 

图 1：行业（申万）本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业以上涨为主，涨幅靠前的子

行业有：有机硅（10.27%），其他橡胶制品（6.79%），橡

胶助剂（5.72%）。 

图 2：基础化工（申万）子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

计
算
机

电
子

机
械
设
备

国
防
军
工

家
用
电
器

汽
车

电
力
设
备

传
媒

基
础
化
工

有
色
金
属

综
合

医
药
生
物

社
会
服
务

通
信

环
保

轻
工
制
造

商
贸
零
售

美
容
护
理

建
筑
材
料

钢
铁

纺
织
服
饰

建
筑
装
饰

农
林
牧
渔

非
银
金
融

房
地
产

食
品
饮
料

公
用
事
业

交
通
运
输

石
油
石
化

煤
炭

银
行

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

有
机
硅

其
他
橡
胶
制
品

橡
胶
助
剂

钾
肥

民
爆
制
品

非
金
属
材
料
Ⅲ

磷
肥
及
磷
化
工

钛
白
粉

涤
纶

合
成
树
脂

改
性
塑
料

氟
化
工

煤
化
工

农
药

其
他
化
学
制
品

氯
碱

其
他
化
学
原
料

无
机
盐

纯
碱

氨
纶

膜
材
料

氮
肥

食
品
及
饲
料
添
加
剂

聚
氨
酯

粘
胶

复
合
肥

胶
黏
剂
及
胶
带

锦
纶

其
他
塑
料
制
品

涂
料
油
墨

其
他
化
学
纤
维

炭
黑

纺
织
化
学
制
品



行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                                     5 
 

 

1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有： 科创新源

（21.29%），凯大催化（17.98%），利通科技（16.93%），领

湃科技（16.25%），中触媒（15.65%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

300731.SZ 科创新源 21.29 % 

830974.BJ 凯大催化 17.98 % 

832225.BJ 利通科技 16.93 % 

300530.SZ 领湃科技 16.25 % 

688267.SH 中触媒 15.65 % 

300637.SZ 扬帆新材 15.50 % 

002211.SZ 宏达新材 15.31 % 

603260.SH 合盛硅业 14.53 % 

300405.SZ 科隆股份 14.15 % 

002915.SZ 中欣氟材 13.70 % 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工跌幅居前的个股有：安诺其（-17.89%），

ST 瑞德（-11.73%），新宙邦（-7.90%），瑞华泰（-7.08%），

鹿山新材（-7.01%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）跌幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

300067.SZ 安诺其 -17.89 % 

600666.SH ST 瑞德 -11.73 % 

300037.SZ 新宙邦 -7.90 % 

688323.SH 瑞华泰 -7.08 % 

603051.SH 鹿山新材 -7.01 % 

300321.SZ 同大股份 -6.65 % 

603133.SH *ST 碳元 -6.56 % 

688737.SH 中自科技 -6.08 % 

002753.SZ 永东股份 -5.93 % 

688359.SH 三孚新科 -5.78 % 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：液氯（14.10%）、硫酸（11.30%）、聚合 MDI

（11.11%）、国产维生素 K3（9.09%）、硫磺（8.82%）。周跌

幅前五的产品分别为：氯化钾（-18.18%）、轻质纯碱（-7.95%）、

重质纯碱（-6.38%）、醋酐（-5.45%）、丙烯酸甲酯（-5.21%）。 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

液氯 14.10% -71.20% 

硫酸 11.30% -15.81% 

聚合 MDI 11.11% 11.11% 

国产维生素 K3 9.09% 16.13% 

硫磺 8.82% 7.25% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 3：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

氯化钾 -18.18% -18.18% 

轻质纯碱 -7.95% -27.03% 

重质纯碱 -6.38% -24.79% 

醋酐 -5.45% -14.05% 

丙烯酸甲酯 -5.21% -6.67% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

 

 

图 3：液氯价格走势  图 4：硫酸价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：聚合 MDI 价格走势  图 6：国产维生素 K3 价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 7：硫磺价格走势  图 8：氯化钾价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 9：轻质纯碱价格走势  图 10：重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

图 11：醋酐价格走势  图 12：丙烯酸甲酯价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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2.2  化工品价差统计 

表 4：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

三聚磷酸钠价差 22.34% 二甲醚价差 -106.35% 

电石法 PVA 价差 9.48% 氯化钾价差 -26.00% 

丁酮价差 7.41% PTA 价差 -24.95% 

聚合 MDI 价差 6.93% DMF 价差 -20.17% 

顺酐法 BDO 价差 6.57% 己二酸价差 -13.60% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

3  重点个股动态 

万华化学（600309.SH） 

公司发布 2023 年业绩快报，报告期内，公司实现营业收入

17,536,093.57 万元，较上年同期增长 5.92%；归属于上市公司股

东的净利润 1,681,389.13 万元，较上年同期增长 3.57%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1,640,842.57 万元，

较上年同期增长 3.87%。报告期末，公司总资产 25,326,358.52 万

元，较报告期初增长 26.10%；归属于上市公司股东的所有者权益

8,856,686.61 万元，较报告期初增长 15.25%。 

公司重视对投资者的合理投资回报，公司分红政策保持连续、

稳定，制定并披露了《万华化学未来三年股东回报规划（2021 年-

2023 年）》，最近三年，公司每年现金分红金额占当年度合并报

表中归属于上市公司股东净利润的比例均高于 30%。 

华鲁恒升（600426.SH） 

2023 年四季度，公司控股子公司司华鲁恒升（荆州）有限公

司园区气体动力平台项目、合成气综合利用项目已打通全部流程，

生产出合格产品，进入试生产阶段。项目投产后，公司新增 100 

万吨/年尿素、100 万吨/年醋酸、15 万吨/年混甲胺和 15 万吨/年 

DMF 。 

巨化股份（600160.SH） 

公司发布 2023 年度业绩预告，预计 2023 年度归属于上市公

司股东的净利润为 90,000 万元到 106,000 万元，与上年同期相比

减少 132,000 万元到 148,000 万元，同比减少 55%到 62%。 

预计扣除非经常性损益事项后，公司 2023 年度归属于上市公司股
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东的净利润为 77,800 万元到 93,800 万元，与上年同期相比减少

138,600 万元到 154,600 万元，同比减少 60%到 67%。 

泰和新材（002254.SZ） 

公司发布公告称为拓展芳纶产业的战略布局，丰富和完善产

业链建设，增强盈利能力，提升公司核心竞争力，拟与宁夏信广

和股东宁夏宁东开发投资有限公司、烟台康舜新材料有限公司签

订附条件生效的《股权转让合同》，分别收购宁东投资、烟台康

舜持有的宁夏信广和 31.11%、12.39%股权。本次交易完成后，公

司将持有宁夏信广和 43.50%的股权，成为宁夏信广和的控股股东。 

蓝晓科技（300487.SZ） 

公司发布 2023 年业绩预告，报告期内实现归属于上市公司股

东净利润 66,920.18 万元–85,534.34 万元，比上年同期增长：

24.50% - 59.13%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的

净利润66,129.25 万元–84,743.41 万元，比上年同期增长：35.00% 

- 73.00%。公司吸附分离材料产销量持续增长，盈利稳定性、持续

性进一步增强；受益于生命科学等高附加值产品销售占比的增加，

综合毛利率进一步提升，彰显了公司技术壁垒和核心竞争力；盐

湖提锂领域项目有序推进，蓝晓科技以高质量的履约能力奠定自

身行业领先地位。 

信德新材（301349.SZ） 

公司发布 2023 年业绩预告，报告期内实现归属于上市公司股

东的净利润 3,800 万元–4,500 万元，比上年同期下降：69.8%-

74.49%；扣除非经常性损益后的净利润 950 万元–1,250 万元，

比上年同期下降：90.86%-93.06%。 

山东赫达（002810.SZ） 

公司发布 2023 年三季度报告，其中 Q3 单季度营业收入

428,101,052.00 元，同比增加 0.80%，归属于上市公司股东净利

润 72,621,029.86，同比下降 9.81%；前三季度共实现营业收入

1,178,484,300.65 元，同比下降 11.53%，归属于上市公司股东的

净利润 229,530,217.32 元，同比下降 24.95%。 

圣泉集团（605589.SH） 

公司发布 2023 年业绩快报，经初步核算，公司全年实现营业

收入 90.82 亿元，同比下降 5.37%；实现利润总额 9.58 亿元，同

比增长 18.68%；实现归属于上市公司股东的净利润 7.97 亿元，同

比增长 13.27%。 

赛轮轮胎（601058.SH） 

公司发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年年度实现营业收入 

260 亿元左右，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 40.98 
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亿元左右，同比增加 18.71%左右；实现归属于上市公司股东的净

利润 31 亿元左右，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 

17.68 亿元左右，同比增加 132.77%左右。 

森麒麟（002984.SZ） 

公司发布 2023 年年度报告，2023 年，完成轮胎产量 

2,923.68 万条，较上年同期增长 32.98%；其中，半钢胎产量 

2,839.68 万条，较上年同期增长 32.11%；全钢胎产量 84 万条，

较上年同期增长 70.91%。完成轮胎销售 2,925.98 万条，较上年同

期增长 29.28%；其中，半钢胎销量 2,846.66 万条，较上年同期增

长 28.19%；全钢胎销量 79.33 万条，较上年同期增长 93.88%。

实现营业收入784,179.19 万元，较上年同期增长 24.63%；实现归

属于上市公司股东的净利润 136,850.91 万元，较上年同期增长

70.88%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 

130,458.14 万元，较上年同期增长 46.88%。 

4  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，近期国内配额方案正式出台，建议关注巨化股份、三

美股份、永和股份、昊华科技。2、芳纶板块。芳纶作为三大超强

纤维材料之一，下游应用广泛，行业需求保持较快增速，而芳纶

纸、芳纶隔膜涂覆技术等新兴应用场景有望进一步打开行业成长

空间，建议关注泰和新材。3、煤化工板块。建议关注华鲁恒升、

鲁西化工、宝丰能源等煤化工板块优质标的。4、轮胎板块。建议

关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、优质成长标的。蓝晓科技、

圣泉集团、鹿山新材、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

5  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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