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行业点评



本周机械板块重大政策出台！3月1日，国务院常务会议审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，指出结合

各类设备和消费品更新换代差异化需求，加大财税、金融等政策支持，有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、

交通运输设备和老旧农业机械、教育医疗设备等更新改造，积极开展汽车、家电等消费品以旧换新，形成更新换代规模效应。要

落实全面节约战略，抓紧建立健全回收利用体系，促进废旧装备再制造，提升资源循环利用水平。

复盘机床04专项：国务院审议通过两个月后便正式启动，中央财政的资金支持力度较大，三年内数控机床产量翻倍以上增长。参

考机床04专项，本次《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》于3月1日由国务院常务会议正式审议通过，参考04专项

在审议通过后的2个月后正式启动，本次方案也有望快速落实启动。本次方案中提到“加大财税、金融等政策支持”，推测本次方

案也有望受到较大的资金支持力度，详细资金支持方案有望在近期出台。

建议关注：1）机床设备：海天精工、华中数控、秦川机床、科德数控、纽威数控等；2）工程机械：三一重工、徐工机械、中联

重科、柳工、恒立液压；3）轨交设备：中国中车、时代电气、中国通号、思维列控等；4）油气化工：中集集团（与天风能源组

联合覆盖）、杰瑞股份、博迈科（与天风能源组联合覆盖）、海油工程（天风能源组覆盖）、杭氧股份、川仪股份等；5）纺织设

备：杰克股份、宏华数科等；6）农机设备：一拖股份。

风险提示：经济环境风险、政策不达预期风险、出口需求减弱风险

摘要
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 本周机械板块重大政策出台！

➢ （1）2月23日，中央财经委员会第四次会议，习主席强调，加快产品更新换代是推动高质量发展的重要举措，要鼓励引导新一轮

大规模设备更新和消费品以旧换新，并强调了物流重要性。

➢ （2）3月1日，国务院常务会议审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，指出结合各类设备和消费品更新

换代差异化需求，加大财税、金融等政策支持，有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、交通运输设备和老旧农

业机械、教育医疗设备等更新改造，积极开展汽车、家电等消费品以旧换新，形成更新换代规模效应。要落实全面节约战略，抓

紧建立健全回收利用体系，促进废旧装备再制造，提升资源循环利用水平。

1.大规模设备更新怎么看？机床当年04专项影响几何？



4资料来源：Wind，天风证券研究所

 复盘机床04专项：国务院审议通过两个月后便正式启动，中央财政的资金支持力度较大，三年内数控机床产量翻倍以上增长。

➢ 专项内容：04专项指国家科技重大专项中的第4项:“高档数控机床与基础制造装备"专项。时间节奏：2008年12月，国务院常务会议

审议并原则通过 04 专项实施方案。方案审议通过两个月后，2009年2月由工信部组织实施正式启动。政策支持：2009年至2016年，

共安排课题562项，中央财政资金投入91.14亿元。实施成果：计划启动三年后，国内数控机床实现翻倍以上增长，产量由2008年的

12万台提升至2011年的26万台，数控化率由20%提升至30%。2009年至2016年间，累计申请发明专利3956项，立项国家及行业

标准407项，机床主机平均无故障时间从400-500小时已普遍提升至1200小时。

➢ 参考机床04专项，本次《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》于3月1日由国务院常务会议正式审议通过，参考04专项

在审议通过后的2个月后正式启动，本次方案也有望快速落实启动。本次方案中提到“加大财税、金融等政策支持”，推测本次方案

也有望受到较大的资金支持力度，详细资金支持方案有望在近期出台。
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5资料来源：Wind，天风证券研究所

➢ 建议关注：1）机床设备：海天精工、华中数控、秦川机床、科德数控、纽威数控等；2）工程机械：三一重工、徐工机械、中联

重科、柳工、恒立液压；3）轨交设备：中国中车、时代电气、中国通号、思维列控等；4）油气化工：中集集团（与天风能源组

联合覆盖）、杰瑞股份、博迈科（与天风能源组联合覆盖）、海油工程（天风能源组覆盖）、杭氧股份、川仪股份等；5）纺织设

备：杰克股份、宏华数科等；6）农机设备：一拖股份。

板块 代码 公司 市值（亿元）
收入（亿元） 归母净利润（亿元） PE

PB(LF)
2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E

（一）建筑和市政基础设施领
域设备

1.1 工程机械

600031.SH 三一重工 1,184 784.42 875.05 1,024.15 51.12 72.68 96.77 23.2 16.3 12.2 1.75

000425.SZ 徐工机械 724 951.24 1,057.14 1,214.83 60.24 75.93 96.58 12.0 9.5 7.5 1.30

000157.SZ 中联重科 640 475.36 557.97 660.27 36.02 47.59 61.03 17.8 13.5 10.5 1.28

000528.SZ 柳工 153 285.96 320.47 374.99 9.44 13.10 18.77 16.2 11.7 8.2 0.94

000680.SZ 山推股份 96 105.73 115.49 128.79 7.30 8.01 9.02 13.1 12.0 10.6 1.81

1.3 其他基建用重型机械
000338.SZ 潍柴动力 1,371 2,129.03 2,374.69 2,628.42 88.40 111.34 134.81 15.5 12.3 10.2 1.89

000039.SZ 中集集团 400 1,296.27 1,472.77 1,635.60 6.29 25.69 35.52 63.6 15.6 11.3 1.11

688425.SH 铁建重工 219 100.27 125.98 149.29 15.93 24.75 29.84 13.8 8.9 7.3 1.33

（二）交通运输设备

2.1 船舶
600150.SH 中国船舶 1,595 697.41 813.74 923.28 29.27 62.12 91.33 54.5 25.7 17.5 3.32

601890.SH 亚星锚链 80 20.14 25.73 32.79 2.28 3.14 4.26 35.3 25.6 18.9 2.38

2.2 轨交设备

601766.SH 中国中车 1,757 2,415.19 2,600.48 2,822.66 118.62 129.74 143.35 14.8 13.5 12.3 1.21

688187.SH 时代电气 491 216.13 254.69 298.33 31.06 33.68 38.12 15.8 14.6 12.9 1.63

688009.SH 中国通号 491 371.40 435.45 482.34 34.68 41.55 45.31 14.2 11.8 10.8 1.23

600528.SH 中铁工业 180 315.53 348.14 384.01 20.53 23.13 26.22 8.8 7.8 6.9 0.80

603508.SH 思维列控 62 13.15 15.31 17.25 4.44 5.42 6.27 14.0 11.4 9.9 1.42

2.4 叉车
603298.SH 杭叉集团 272 166.55 192.47 219.79 16.75 19.55 22.73 16.2 13.9 12.0 3.31

600761.SH 安徽合力 156 177.24 204.02 233.10 12.94 15.45 18.27 12.0 10.1 8.5 2.18

603611.SH 诺力股份 46 77.11 89.76 106.01 4.96 5.96 7.56 9.3 7.7 6.1 1.80

（三）农业机械 农用机械 601038.SH 一拖股份 134 131.21 143.94 162.24 8.96 11.33 14.30 14.9 11.8 9.3 2.52

（四）通用设备

机床

601882.SH 海天精工 150 36.15 43.67 52.39 6.28 7.63 9.29 23.9 19.6 16.1 6.90

000837.SZ 秦川机床 100 42.16 50.89 61.87 2.30 3.22 4.26 43.5 31.1 23.5 2.10

688305.SH 科德数控 74 4.52 7.34 10.67 1.02 1.63 2.35 72.9 45.8 31.7 6.57

688697.SH 纽威数控 73 23.26 28.46 34.05 3.20 4.00 4.88 22.9 18.3 15.0 4.56

机器人及自动化
603728.SH 鸣志电器 252 30.57 38.01 47.96 1.82 3.06 4.56 138.5 82.3 55.2 8.97

688017.SH 绿的谐波 219 3.57 5.47 8.20 0.84 1.62 2.36 260.3 135.2 92.7 10.89

002747.SZ 埃斯顿 159 50.50 65.08 82.80 2.58 4.24 6.43 61.7 37.6 24.8 5.81

其他通用设备

688188.SH 柏楚电子 411 14.07 18.26 24.67 7.24 9.87 13.25 56.8 41.7 31.0 8.30

002430.SZ 杭氧股份 273 135.72 161.38 187.30 11.99 15.34 18.68 22.8 17.8 14.6 3.24

603100.SH 川仪股份 112 74.50 89.20 105.46 7.32 8.42 9.96 15.3 13.3 11.3 2.85

300415.SZ 伊之密 83 40.73 49.94 60.43 4.93 6.46 8.08 16.8 12.8 10.3 3.21

（六）家电等消费品以旧换新 家电零部件
002050.SZ 三花智控 942 268.24 327.67 396.76 31.28 38.93 47.91 30.1 24.2 19.7 5.53

603112.SH 华翔股份 47 32.37 38.87 45.60 3.98 4.80 5.79 11.9 9.9 8.2 1.90

605060.SH 联德股份 41 12.99 17.72 22.66 2.82 3.80 4.80 14.6 10.8 8.6 1.87

1.大规模设备更新怎么看？机床当年04专项影响几何？

*上表预测数据来自Wind一致预期（截至2023/03/04）
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2. 风险提示

 经济环境影响风险

➢ 展望当前国内外宏观经济环境总体比较严峻，对机械工业的影响已经且并将继续显现；绝大多数企业容

易实现快速增长的时期已经过去，产业结构升级压力加大，企业景气分化加剧。

 政策不达预期风险

➢ 国家发布较多政策推动设备更新换代，虽然近期上述相关领域发展较为迅速，但由于技术瓶颈较难突破、

资金短缺、产业基础水平薄弱等因素，政策到最终实施不确定性较大。

 出口需求减弱风险

➢ 出口下降可能迫使中国企业重新调整策略，转向国内市场。这可能加速中国经济从出口导向型转向内需

驱动型。
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上

增持 预期股价相对收益10%-20%

持有 预期股价相对收益-10%-10%

卖出 预期股价相对收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下

投资评级声明

类别 说明 评级 体系

分析师声明

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反映了我们对标的证
券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。

一般声明

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属机构（以下统称“天风证券”）。未
经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、
服务标识及标记。
本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但天风证
券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑
到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时
考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，天风证券及/或其
关联人员均不承担任何法律责任。
本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在
不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。
天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交
易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意
见或建议不一致的投资决策。

特别声明

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融
服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。
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