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[Table_Title] 
“人工智能+”行动开展，算力产业链
规模化、国产化、普及化进程有望加速 

 
 

核心观点： 

[Table_Summary] ⚫ 事件： 十四届全国人大二次会议 3 月 5 日开幕，2024 年《政府工作报告》 中

提出“制定支持数字经 济高质 量发展政策，积极推进 数字产 业化、产业数字化 ，

促进数字技术和实 体经济深 度融合。深化大数据、人工智 能等研发应用，开展

人工智能+行动，打造 具有国 际竞争力的数字产 业集群 。”  

⚫ 大力推进现代化产业体系建设，科技创新推动产业创新，人工智能 +战略

明确提出。2024 年《政府工作报告》中提出 ，要大力推 进现代化产业体系 建

设，加快发展 新质生产力 ；以科技创新推动产 业创新，加快推进新兴工业 化；

推动传统产业高端 化、智能化 、绿色化转型；深入推进数 字 经济创新发展等诸

多事关科技产业发 展的目标 。我们认为根据《 报告》中 相关目标， 2024 年或

将 成 为 我 国 数 字 经 济 发 展 的 重 要 一 年 ， 其 中 以 光 模 块 产 业 链 、 智 算 中 心 产 业

链、算力租赁、工业物联网 产 业链等与数字经济 及人工智 能相关产业链有望 持

续受益，在人工 智能迅速发展 的大背景下，我 国政府工作报 告中提出开展“ 人

工智能+”行动，有望 在 2024 年实现从基础设施 建设， 到产业链逐步自主 可

控，再到行业应用 的稳步推 进的过程中持续推 动。  

⚫ “人工智能+”行动有望拉动算力全产业链发展，国产化进程有望加速 。

在当前全球人工智 能发展如 火如荼的背景下 ，我们认为“人工智能+”行动或

将成为未来 AI 赋能千行百业 的重要一步，在 2023 年我国算力产业链上游建

设规模逐步提升的 基础上，有 望实现从上游到下 游应用场 景的赋能。由于我国

下游场景所需计算 数量规模 较大，叠加近年来政策 的持续 推动，我们认为算力

产 业 链 上 游 智 算 中 心 建 设 仍 将 保 持 较 高 热 度 ， 同 时 国 内 外 算 力 需 求 也 将 拉 动

光模块产业链市场 规模的进 一步提升，下游应用场 景受政 策及需求拉动，从 0

到 1 的不断突破将带动市 场 空间的逐步扩容。 虽然目前 人工智能产业链上 游

方面，海外厂商 仍占据较优势 地位，我国产业 链相关公司追 赶态势较猛，我 们

认 为 算 力 产 业 链 上 游 国 产 化 程 度 有 望 进 一 步 加 速 ， 产 品 性 能 有 望 实 现 较 快 速

的提升，国产化有 望带来更 大的发展空间。  

⚫ 投资建议：算力产业链持续发展，看好产业链 龙头公司。近年来，随着  “十

四五”数字经济发展规 划筑 基，“东数西算”工 程开展，自主可控宏观战略 方

向指导，以及国家对智 算中 心及 AI 发展的重视，我们认 为算力产业链行业 层

面的规模化、普 及化及国产化 将成为未来发展的 主要方向，IDC 产业链、交换

机相关产业链、光通信 产业链 、温控产业链以及下游 落地等 产业链将成为未来

发展的主要方向， 行业规模 或将保持高速提升 态势。  

建议关注 IDC 龙头奥飞数 据（300738），光环新网（300383）；工业互联网映 翰

通（688080），光通信产业链 中际旭创（ 300308）、新易盛（300502）、天孚通

信（300394）等，温控产业链 英维克（ 002837），服务器 /交 换机相关产业链共

进股份（603118）等。  

⚫ 风险提示：行业发展不及预期的风险；国际贸易形 势变 动的风险等；AI 快速

普及不及预期的风 险。  
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[Table_Research] 【银河通信】行业点评：运营商提质增效重回报，助力

“AI+”新质生产力 
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[Table_ReportTypeIndex] 行业点评报告 
 

分析师承诺及简介 

[Table_AuthorsRxplain] 本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本 报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。  

赵 良毕，通信&中 小盘首 席分析 师。北京邮电大学通信硕士，复合学科背景，2022 年加入中国银河证券。8 年中国移动通信产

业研究经验，6 年证券从业经验。曾获得 2018/2019 年（机构投资者 II-财新）通信行业最佳分析师前三名， 2020 年获得 Wind（万

得）金牌通信分析师前五名，获得 2022 年 Choice（东方财富网）通信行业最佳分析师前三名。  
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评 级标准   评 级  说 明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月 行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深  300 指数为基准，新三板市场以三板成

指 （ 针对 协议 转 让标 的） 或三板 做 市指 数（ 针 对

做市转让标的）为基准 ，北交所市场以北证 50 指

数 为 基准 ， 香 港 市场 以摩 根士丹 利 中国 指数 为 基

准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
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