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[table_main] 公司深度报告模板 
江苏海风审批有望加速，催化风电板块

大涨 

 风电行业 

推荐  (维持评级) 
核心观点：    

 事件：今日，中信风电指数单日涨幅达 5.21%，其中泰胜风能和海力风电涨

幅超 10%，天顺风能、金雷股份、东方电缆涨幅超 8%。  

 江苏新质生产力主攻新能源，23-27 年海风新增 10GW。3 月 5 日，习总书

记参加十四届全国人大二次会议江苏代表团审议时强调，要牢牢把握高质

量发展首要任务，因地制宜发展新质生产力。江苏省委书记信长星指出江苏

培育发展新质生产力主攻方向上，将强化新能源、高端装备、生物医药、智

能电网等若干战略性新兴产业。江苏是海风大省，十三五海风装机各省第

一，十四五海风规划各省第三。2023 年 11 月，江苏省发改委正式印发《江

苏沿海地区新型电力系统实施方案（ 2023-2027 年）》提出海上风电新增

10GW 以上。我们认为海风是江苏因地制宜发展新质生产力重要主攻方向，

有强大动力及决心开发海风，解决海风发展限制因素。  

 江苏海风审批预期加速。江苏目前有 3 个海风项目，包括一期竞配 2.65GW

存量项目（三峡大丰 800MW 和国信大丰 850MW）以及龙源射阳 1GW 海风

项目。近期，江苏海风项目审批加速，我们预计部分项目有望于 6 月底前开

工。我们认为此前影响项目进展的限制性因素陆续解除，江苏一期竞配有望

于 2024 年前部分并网，二期竞配有望在 2024 年启动。  

 我国坚持新能源高质量发展决心不变。当下，我国新能源行业发展预期下降，

但我国政府新能源高质量发展决心坚定。2 月 29 日，中共中央政治局就新能源

技术与我国的能源安全进行第十二次集体学习，习总书记指出“当前我国能源

发展仍面临供需侧诸多挑战，大力发展新能源就是出路”。3 月 5 日，国务院总

理李强在政府工作报告要求 2024 年大力发展绿色低碳经济，积极稳妥推进

碳达峰碳中和，加强大型风电光伏基地和外送通道建设，推动分布式能源开

发利用，发展新型储能。  

 国内外海风中长期成长趋势不变。从国内来看，2023 年我国新增风电装机

75.90GW(YoY +102%)，创历史新高，其中海风约 6-7GW。我们预计 2024 年

/2025 年海风新增装机约海风 10-12GW/16-20GW，成长性高。从海外来看，

根据欧洲风能协会数据，2023 年欧洲新增风电装机 18.3GW，其中海风 3.8GW

创历史新高；2024-2030 年间欧洲新增风电装机容量为 260GW，平均每年

37GW。我们认为海内外风电中长期成长趋势不变，海风乃大趋势。随着 3

月逐步进入开工期后，风电行业有望迎来持续催化。  

 投资建议：我们认为国家坚持新能源高质量发展，风电中长期成长趋势不变，

大型化、海风深远海乃大趋势。江苏海风项目审批加速叠加后续开工提速，行

业有望持续催化。目前，行业处于估值低位，截至 3 月 6 日，风电行业（CI）

市盈率 26.59 倍，为 10 年历史估值分位点 39.7%。此前市场对风电悲观预

期基本反应在估值。建议重点关注江苏海风相关标的东方电缆（603606.SH）、

天顺风能（002531.SZ）、海力风电（301155.SZ）、泰胜风能（300129.SZ）。  

 风险提示：海风项目进度不及预期的风险；行业竞争加剧导致盈利能力下滑的

风险；原材料上涨的风险。  
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[Table_ReportType] 行业点评报告/电力设备及新能源行业  

分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不

与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

周然，工商管理学硕士。2010 年 11 月加盟银河证券研究部，先后从事电力、环保、燃气、电力设备及新能源行业分析师工作，目前担任电新

团队负责人。2020 年、2019 年获金融界量化评选最佳分析师第 2 名；2019 年、2016 年新财富最佳分析师第 9 名；2014 年卖方分析师水晶球奖第 4

名；2013 年团队获新财富第 5 名，水晶球奖第 5 名；2012 年新财富第 6 名。曾任职于美国汇思讯（Christensen）的亚利桑纳州总部及北京分部，从

事金融咨询（IR）和市场营销的客户主任工作。 
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深  300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基

准。  

行业评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 10%以上  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～10%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  

公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  

谨慎推荐：  相对基准指数涨幅在 5%～20%之间  

中性：  相对基准指数涨幅在-5%～5%之间  

回避：  相对基准指数跌幅 5%以上  
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