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传媒
OpenAI的 API转向“预充值模式”

投资要点：

 事件

OpenAI宣布将于 3月 8日开始更改其 API计费方式。用
户将从原先的先使用、月底付费的模式，更改为先购买相应点
数、再使用 OpenAI API。

 OpenAIAPI从“后付费”转向“预充值”的动力

目前 OpenAI为了进一步通过融资稳固其基础设施建设，
进而开始加强其创收能力。过去“先使用，后付费”模式背景
下，由于部分绑定账户在结算时并不一定能成功收款，而在“预
充值模式”下能够有效预防这种损失，同时改善其现金流。

 “预充值+供需结构”或将带动 OpenAI实际市场成交价上升

OpenAI API的市场定价主要是通过代理商实际折扣来决
定，过去由于是后付费，代理商可以随时满足终端企业对 API
用量的需求，因而愿意给一定折扣给 API 的终端使用者。但
是目前代理商需要提前充值，进而愿意给予的折扣会适当收
窄，进而推动 API终端实际价格上升。

 API代理商的作用逐步凸显，优质代理崛起

过去 OpenAI的 API可以通过官网购买，也可以通过代理
商购买。1、官网购买，过去官网购买可以采用后付费模式，
对现金流压力小，但是在预充值模式下，通过代理商能够缓解
现金流压力；2、代理商购买，代理商同样需要预充值，进而
资金实力充足的代理商竞争优势更大。

 投资建议

我们看好大模型公司通过 API进行商业变现的模式，重
点关注 API代理公司的机会。

 风险提示

海外 API推广不及预期，海外 AI技术迭代不及预期
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相关报告
1、行业周报：Meta大模型七月发布，AI电影 LTX
Studio 火热——2024.03.03
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