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 本周行情回顾：上周（20240226-20240301）沪深 300 上涨 0.43%，社

会服务行业指数上涨 1.76%，行业跑赢沪深 300 指数 1.33 个百分点，

在申万 31 个一级行业中排名第 13。涨幅排名前五的行业为：计算机、

电子、机械设备、国防军工、家用电器。子板块方面，上周社会服务行

业各子板块（申万二级行业）涨跌幅由高到低分别为：教育（+4.69%）、

专业服务（+2.44%）、体育Ⅱ（+1.15%）、旅游及景区（+0.62%）、酒

店餐饮（-0.91%）。本周个股涨幅前三名分别为（不包含北交所）：昂

立教育、学大教育、科德教育；本周个股跌幅前三名分别为长白山、安

车检测、*ST 三盛。

 行业动态：3 月 1 日，中国与泰国互免持普通护照人员签证协定正式生

效；该协定于 1 月 28 日在泰国首都曼谷签署；3 月 1 日当天，泰国游

客赴华旅游订单同比去年增长 3 倍，较 2019 年增长超 160%。峨眉山与

中国电信股份有限公司乐山分公司签订战略合作框架协议；科锐国际公

布 2023 年年度业绩快报；首旅酒店承诺控股股东自愿承诺不减持公司

股份。

 本周主要观点及投资建议：建议关注旅游触底回升下景区板块及跨境团

游旅行社，宋城演艺、天目湖、中青旅、众信旅游等。另外，重点看好

后续业绩增长稳健的出行链企业及受益于冬季旅游概念的相关产业链

公司：长白山、大连圣亚、丽江股份等；连锁酒店品牌锦江酒店、首旅

酒店；免税龙头中国中免；境外自办展龙头米奥会展。

 风险提示：商旅出行需求复苏不及预期的风险；项目拓展不及预期风险；

政策落地与执行效果不及预期风险；自然灾害风险。
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一、本周行情回顾

1.1 行业整体表现

上周（20240226-20240301）沪深 300 上涨 0.43%，社会服务行业指数上涨 1.76%，

行业跑赢沪深 300 指数 1.33 个百分点，在申万 31 个一级行业中排名第 13。涨幅排名

前五的行业为：计算机、电子、机械设备、国防军工、家用电器。

图表 1 上周申万一级行业指数涨跌幅排名（%）

资料来源：同花顺，南京证券研究所

1.2 细分板块市场表现

子板块方面，上周社会服务行业各子板块（申万二级行业）涨跌幅由高到低分别

为：教育（+4.69%）、专业服务（+2.44%）、体育Ⅱ（+1.15%）、旅游及景区（+0.62%）、

酒店餐饮（-0.91%）。
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图表 2 上周社会服务行业各子板块涨跌幅情况（%）

资料来源：同花顺，南京证券研究所

1.3 个股表现

本周个股涨幅前三名分别为（不包含北交所）：昂立教育、学大教育、科德教育；

本周个股跌幅前三名分别为长白山、安车检测、*ST 三盛。

图表 3 上周社会服务行业个股涨跌幅情况（%）

、

资料来源：同花顺，南京证券研究所
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二、行业动态及上市公司重要公告

 中泰互免签政策正式落地，中国出入境游跑出复苏加速度

3月 1日，中国与泰国互免持普通护照人员签证协定正式生效；该协定于 1月 28

日在泰国首都曼谷签署。根据协定，中方持公务普通护照、普通护照人员和泰方持普

通护照人员，可免签入境对方国家，单次停留不超过 30 日，每 180 日累计停留不超

过 90 日。自去年以来，泰国宣布对中国游客免签，中国游客赴泰旅游已经在元旦、

春节期间得到快速回升。今年前两个月，中国游客赴泰数量突破 100 万人次，重新成

为泰国入境游第一大客源国。此次，相互免签政策实施将保障泰国继续成为中国游客

热门出境目的地。相互免签将吸引更多泰国游客来华旅游，携程数据显示，3 月 1 日

当天，泰国游客赴华旅游订单同比去年增长 3 倍，较 2019 年增长超 160%。文化和旅

游部最新统计数据显示，春节期间，出入境旅游约 683 万人次，其中出境游约 360 万

人次，入境游约 323 万人次，均接近 2019 年同期水平，中国出入境旅游加速恢复发

展。同程旅行网发布的《2024 中国居民出境游需求趋势前瞻》显示，随着国际航班的

快速恢复和主要目的地签证政策的优化，居民出境游意愿显著增强，超六成受访者表

示一年内有出境游计划。2 月 1 日，中国旅游研究院发布的《中国出境旅游发展报告

（2023-2024）》显示，预计 2024 年我国出境游市场规模将达到 1.3 亿人次，恢复到

2019 年的八成左右；2024 年外国人入境游市场有望恢复到 2019 年的五成，港澳台入

境游市场有望实现全面恢复。

 峨眉山 A:与中国电信股份有限公司乐山分公司签订战略合作框架协议

为充分实现在旅游和通信领域的优势互补，经双方友好协商达成共识，近日，公

司与中国电信股份有限公司乐山分公司签订了为期 3 年的《战略合作框架协议》。

主要内容包括：（1）开展 5G 网络建设、网络带宽提升等方面的合作。（2）开展数

字实景地图、数字实景导览、数字实景讲解、沉浸式景区体验等方面的合作。（3）

开展电视、手机、户外屏广告等方面的合作。

 科锐国际:公布 2023 年年度业绩快报

市场招聘需求减缓，中高端人才访寻和招聘流程外包业务收入有所下降，灵活用

工业务仍保持一定比例收入增长，公司整体营业收入总额 97.80 亿元，同比增长

7.56%。在持续低迷的市场环境下，年度营业利润下降 43.44%，报告期内政府补助等

营业外收入相比 2022 年度实现增长。综合因素影响下，公司利润总额下降 38.80%，

归属于上市公司股东的净利润下降 30.75%，基本每股收益同比下降 30.89%。
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 首旅酒店:控股股东自愿承诺不减持公司股份

公司于近日收到控股股东首旅集团出具的《关于自愿不减持北京首旅酒店（集团）

股份有限公司股份的承诺函》，首旅集团向全体投资者承诺：自 2024 年 2 月 19 日

起至 2025 年 2 月 18 日止 12 个月内，首旅集团不以任何方式减持直接所持有的

公司股份，上述承诺期间内该部分股份因送股、公积金转增股本、配股等原因而增加

的股份亦遵守前述不减持承诺。在上述承诺期间，若首旅集团违反承诺减持公司股

份，则因减持公司股份所得收益全部归公司所有。

三、本周主要观点及投资建议

出境游需求供给两端均有所增长，长假期催化跨境游需求提振，长线游产品供给

也较快回补，建议关注旅游景区及跨境团游的阶段性机会。建议关注旅游触底回升下

景区板块及跨境团游旅行社，宋城演艺、天目湖、中青旅、众信旅游等。另外，重点

看好后续业绩增长稳健的出行链企业及受益于冬季旅游概念的相关产业链公司：长白

山、大连圣亚、丽江股份等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连锁酒店品

牌锦江酒店、首旅酒店；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加

速推出，推荐中国中免；关注境外自办展龙头米奥会展。

四、风险提示

商旅出行需求复苏不及预期风险；项目拓展不及预期风险；政策落地与执行效果

不及预期风险；自然灾害风险。
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免责声明

本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对投资者

私人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投

资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门

可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“南

京证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

南京证券行业投资评级标准：

推 荐：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数涨幅在 10%以上；

中 性：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数涨幅在-10%～10%之间；

回 避：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数跌幅在 10%以上。

南京证券上市公司投资评级标准：

买 入：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在 15%以上；

增 持：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在 5%～15%之间；

中 性：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在-10%～5%之间；

回 避：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数跌幅在 10%以上。


