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一、本周重要信用事件与分析 

1、2023年全国 GDP数据点评 

截至目前，我国已有 29 个省份1公布 2023 年 GDP 数据，根据国家统计局数据显示，

2023 年全年国内生产总值 126.06 万亿元，比上年增长 5.20%，人均 GDP 为 89,358 元，比

上年增长 5.40%，分产业来看，其中第一产业、第二产业和第三产业增速分别为 4.10%，

4.70%和 5.80%。 

全国分行业产业金额及增速 

产业 金额（万亿元） 同比增长（%） 

工业2 39.91 4.20 

其中：制造业 33.00 4.40 

其他行业3 20.55 4.20 

批发和零售业 12.31 6.20 

金融业 10.07 6.80 

农林牧渔业 9.45 4.20 

建筑业 8.57 7.10 

房地产业 7.37 -1.30 

交通运输、仓储和邮政业 5.78 8.00 

信息传输、软件和信息技术服务业 5.52 11.9 

租赁和商务服务业 4.43 9.30 

住宿和餐饮业 2.10 14.5 

数据来源：国家统计局、胜遇研究团队整理 

从产业增速变化看，其中增速较大的分别为住宿和餐饮业、信息传输、软件和信息技

术服务业和租赁和商务服务业，但是以上三类产业的产值相对较低；产值占比较大的工业

和其他行业的增速均低于平均增速；值得注意的是，房地产业总产值 7.37 万亿元，同比下

降 1.3%，较 2022年房地产业产值 7.38万亿元，同比下降 5.1%的数据看，虽然仍呈现负增

长，但降幅有所放缓，继续成为 GDP增长的“拖累”。 

从 GDP 总量来看，广东省突破 13 万亿大关，连续 35 年稳居全国第一，江苏省 2023

年 GDP 总值 12.82 万亿元，排名第二，随着常州迈进“GDP 万亿之城”，江苏成为全国首

个拥有五个 GDP超万亿元城市的省份，山东省 2023年 GDP总值 9.21万亿，首次突破 9万

亿，排名第三，同时烟台成为山东省第三个万亿级城市，浙江省排名第四，与山东省的差

距进一步缩小，四川首度超越河南排名升至全国第五，主要系与河南下调 2022 年 GDP 终

核数据有关，从最初的 6.13 万亿调整为 5.82 万亿，带动 2023 年经济数据随之调整；2023

年 GDP 未超万亿的省份有海南、宁夏、青海和西藏；此外，浙江、四川和湖南 2023 年

 
1 新疆和湖北暂未公布。 
2 工业包含采矿业，制造业，电力、热力、燃气及水生产和供应业 3 个门类行业。 
3 其他行业包含科学研究和技术服务业，水利、环境和公共设施管理业，居民服务、修理和其他服务业，

教育，卫生和社会工作，文化、体育和娱乐业，公共管理、社会保障和社会组织等 7 个门类行业。 
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GDP 总量迈入新台阶，分别突破 8 万亿、6 万亿、5 万亿大关，重庆和云南均突破 3 万亿。

从 GDP增速来看，16个省份增速快超全国增速，西藏和海南增速均超 9.00%，内蒙古增速

排名第三，此外宁夏、甘肃、吉林、重庆、四川、山东、浙江和湖北等 8 个省份增速超

6.00%，在 16 个跑赢全国的省份中，西部地区占据 7 席，表现出强劲的增长势头；增速较

低的省份有黑龙江，另有 10 个省份增速超 4.00%，8 个省份增速超 5.00%。 

全国 2023 年各省份 GDP（亿元）、增量（亿元）及增速（%） 

地区 2022 年 GDP 2023 年 GDP GDP 增量 同比增速 

广东省 129,118.58  135,673.16  6,554.58  4.80  

江苏省 122,875.60  128,200.00  5,324.40  5.80  

山东省 87,577.00  92,069.00  4,492.00  6.00  

浙江省 77,715.40  82,553.00  4,837.60  6.00  

四川省 56,610.20  60,132.90  3,522.70  6.00  

河南省 58,220.13  59,132.39  912.26  4.10  

福建省 53,109.85  54,355.00  1,245.15  4.50  

湖南省 47,558.64  50,012.85  2,454.21  4.60  

上海市 44,652.80  47,200.00  2,547.20  5.00  

安徽省 45,045.02  47,050.60  2,005.58  5.80  

河北省 42,370.40  43,944.10  1,573.70  5.50  

北京市 41,540.90  43,760.70  2,219.80  5.20  

陕西省 32,838.20  33,786.07  947.87  4.30  

江西省 31,213.80  32,200.10  986.30  4.10  

辽宁省 28,826.10  30,209.40  1,383.30  5.30  

重庆市 29,129.03  30,145.79  1,016.76  6.10  

云南省 28,954.20  30,021.00  1,066.80  4.40  

广西壮族自治区 26,186.06  27,202.39  1,016.33  4.10  

山西省 25,584.00  25,698.18  114.18  5.00  

内蒙古自治区 23,389.00  24,627.00  1,238.00  7.30  

贵州省 20,164.58  20,913.25  748.67  4.90  

天津市 16,132.16  16,737.30  605.14  4.30  

黑龙江省 15,831.50  15,883.90  52.40  2.60  

吉林省 12,818.06  13,531.19  713.13  6.30  

甘肃省 11,121.40  11,863.80  742.40  6.40  

海南省 6,889.62  7,551.18  661.56  9.20  

宁夏回族自治区 5,104.62  5,314.95  210.33  6.60  

青海省 3,610.07  3,799.10  189.03  5.30  

西藏自治区 2,132.60  2,392.67  260.07  9.50  

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

地级市中已有 138 个城市公布 2023 年经济数据，从 GDP 总量来看，排名前五的地级

市仍为广州、杭州、南京、宁波和无锡，其中广州和杭州 GDP 增量均超千亿，仍保持较强

的增长势头；从 GDP 增速来看，三亚、金昌、儋州、包头和呼和浩特增速均超 10.00%，

大兴安岭地区是已公布城市中唯一负增长的地级市，GDP 总量下降 16.10 亿元，同比增速

下降 0.40%，此外，延安、齐齐哈尔、鸡西和乌海增速均不超 2.00%。 

部分地级市 2023 年 GDP（亿元）、增量（亿元）及增速（%） 

地区 2022 年 GDP 2023 年 GDP GDP 增量 同比增速 

广州市 28,839.00  30,355.73  1,516.73  4.60  

杭州市 18,955.00  20,059.00  1,104.00  5.60  

南京市 16,907.85  17,500.00  592.15  4.70  
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宁波市 15,716.30  16,452.80  736.50  5.50  

无锡市 14,850.82  15,500.00  649.18  6.00  

包头市 3,749.90  4,263.90  514.00  10.20  

呼和浩特市 3,329.10  3,802.00  472.90  10.00  

延安市 2,231.92  2,280.24  48.32  1.80  

齐齐哈尔市 1,318.00  1,327.60  9.60  1.60  

儋州市 878.91  1,000.00  121.09  11.90  

三亚市 847.10  971.34  124.24  12.00  

乌海市 803.30  713.12  -90.18 0.10  

鸡西市 671.00  655.60  -15.40 1.30  

金昌市 522.52  570.00  47.48  12.00  

大兴安岭地区 167.90  151.80  -16.10 -0.40 

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

 

2、青岛世园违约与高倍认购并存 

近日，青岛世园(集团)有限公司（以下简称“青岛世园”，胜遇等级7，黄色预警）公

告债务逾期事件引发市场热议。2024年1月24日，青岛世园发布截至当日未能清偿到期债务

本息合计3.58亿元的公告。公告发布后，存续债券成交净价均有所下降，根据公告内容，

违约原因主要是由于临近假期项目用款较多，新增授信审批时间较长而导致流动性暂时出

现紧张所致，该事项已触发“19青岛世园MTN001”等多只存续债的交叉保护条款；此外，

公告也提及了相对积极的偿付计划，称正在积极与债权人沟通协商，对后续还款方案已基

本达成一致意见，也已向地方政府和监管机构汇报，并保证债券不会违约。结合市场舆情，

本次债务逾期大概率是银行借款，我们注意到截至2023年3月末，主要授信行包括国开行

45.80亿元、建设银行7.50亿元、华夏银行6.00亿元和恒丰银行5.70亿元等，当期授信合计

97.25亿元，但未使用授信仅1.84亿元，备用流动性趋于枯竭，公司主观偿债意愿很强，或

在寻求更高层级的支持。此外，我们也关注到青岛世园月内将要刚兑的债券分别为1月27日

的0.26亿元“22青岛世园PPN001”利息和1月29日的10.46亿元“19青岛世园PPN001”本息，此

后2月无到期本息，但3月将再度面临23.22亿元本息到期。目前存续债券17只，合计规模

75.85亿元，均为两年内到期债券，以行权计2024年到期规模为69.90亿元，2025年到期规模

为5.95亿元。 

青岛世园存续债券汇总 

证券简称 剩余期限 到期日期 当前余额 

22 世园 01 0.1342+3 2027-03-18 10.00  

23 青岛世园 MTN001 0.1151+2 2026-03-09 8.00  

22 青岛世园 MTN001 0.7671+1 2025-11-03 6.50  

23 世园 D1 0.3342 2024-05-30 6.00  

21 青世 01 0.4904+2 2026-07-26 5.50  

22 青岛世园 PPN001 0.9973+2 2027-01-27 5.10  

22 世园 02 0.7370+3 2027-10-24 5.00  
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21 青岛世园 PPN001 0.7890+2 2026-11-12 5.00  

23 世园 01 0.1233+4 2028-03-14 4.00  

23 世园 D2 0.7671 2024-11-03 4.00  

21 青世 02 0.6164+2 2026-09-10 3.50  

22 青岛世园 PPN003 1.5178 2025-08-05 3.20  

24 青岛世园 PPN001 0.9945+2 2027-01-26 3.10  

23 青岛世园 MTN002 0.3507+2 2026-06-05 3.00  

22 青岛世园 PPN002 1.3781 2025-06-15 2.75  

19 青岛世园 MTN001 0.7753 2024-11-07 1.20  

19 青岛世园 PPN001 0.0000 2024-01-29 0.00  

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

此前，青岛世园曾在2023年10月20日发生非标负面舆情，对“五矿信托-恒信国兴750

号-海创1号集合资金信托计划”实施连带责任担保，该信托计划融资方为青岛海创开发建

设投资有限公司，2024年1月8日消息，截至2023年12月20日，仍未能偿付上一个核算期间

贷款对应利息。 

此外，根据市场消息，2024年1月22日，青岛市李沧区国有企业服务中心向“24青岛世

园PPN001”主承销商光大证券股份有限公司提供说明称青岛世园逾期贷款计划于2024年2

月9日之前偿还逾期本息，最快拟于2024年1月26日之前偿还本息。另一方面，我们也关注

到2024年1月25日青岛世园发行的3.10亿元“24青岛世园PPN001”票面利率仅为4.50%，更

是获市场9倍认购，即便是刚刚自曝违约的城投主体仍受到市场追捧；同时，我们也注意

到青岛世园于1月23日亦公告称根据公司实际情况及市场环境，拟对4亿元的“23世园01”下

调票面利率（由6%下调至4.2%），有较强的主观压缩债券融资成本的意愿，在债务逾期的

同时，对于债务持有人亦表现出较高的议价姿态。此前韩城市城市投资(集团)有限公司多

次发生非标违约后仍提前兑付债券，同样印证了城投债债权在城投平台债务中的地位高于

其他类债权（详见《胜遇信用周报 ‖ 天津城投高倍认购与外资下调并存；永煤及韩城城投

债提前兑付》）。总的来看，虽然以青岛世园和韩城城投为代表的城投企业仍面临较大的综

合债务压力，但在本轮化债大背景下，标债优先级显著高于银行借款和非标类债权，我们

认为青岛世园在面临较大规模刚兑债券前夕发生债务逾期的行为大概率也是为了留存资金

保债券的刚兑，城投债的投资逻辑在此类事件影响下，风险将持续得到缓释，但是同样的，

收益空间也将被持续压缩。 

 

3、本周其他重大信用事件 

（1）金科地产集团股份有限公司公告，本次预计对公司及控股子公司增加的担保额度

较上一年度下降100亿元，合计为400亿元。本次公司（含公司控股子公司）预计对资产负

债率为70%以上（含70%）的控股子公司以及控股子公司为公司提供新增担保额度共计不
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超过300亿元；公司（含公司控股子公司）对资产负债率低于70%的控股子公司提供新增担

保额度不超过100亿元。本次预计额度自股东大会审议通过后十二个月内有效。 

（2）滇池水务公告，公司于2024年1月25日收到昆明市西山区人民法院发出之《云南

省昆明市西山区人民法院协助执行通知书》（(2024)云0112执保633号），获悉公司控股股东

昆明滇池投资所持有的公司股份被予以查封、冻结，具体如下：协助执行通知书根据协助

执行通知书所述，西山区人民法院已就大方新锐商务服务有限公司对昆明滇池投资名下财

产提出财产保全的申请作出民事裁定书，根据协助执行通知书及该民事裁定书，公司被要

求协助执行查封、冻结昆明滇池投资持有的本公司金额为人民币200,107,000元的股权。查

封、冻结期为三年，即自2024年1月25日起至2027年1月24日止。查封、冻结期间不得办理

股权的过户、买卖、转让、变更等转移手续。 

（3）龙光集团在昨晚的全球投资者会议中公布了境外债重组时间表、最新进展和未来

计划。发言人表示，债权人支持协议(CAS）规定截止日期为2024年9月30日。在这期间，

公司计划于2024年1月-3月与各债权人小组签署CAS，并向同意该方案的债权人支付0.2%同

意费，债权人支持协议费截止日期为2024年3月28日香港时间5:00 p.m.。对于已公布的4个

方案，公司将为债权人提供选项间切换机制，该选择机制正在考虑中，计划与长期票据选

项细则一同向债权人单独沟通，预计将在4月底之前完成与所有债权人团体的双边重组条款

谈判及支持协议签署。 

（4）1月23日，泛海控股公告，披露了一起重大诉讼案件。原告渤海银行股份有限公

司天津自由贸易试验区分行以金融借款合同纠纷为由，将泛海控股及其相关公司诉至天津

市第三中级人民法院。根据公告，该案涉及的金额超过20亿元人民币。渤海银行向法院提

出财产保全申请，法院已裁定冻结被告名下银行存款约20.2亿元或者查封、扣押其他等值

财产。 

（5）清远碧桂园新亚房地产开发有限公司新增多则欠税公告，欠税总金额5.2亿余元，

欠税税种包括城市维护建设税、企业所得税、土地增值税、印花税、增值税。该公司成立

于2011年1月，法定代表人为周志坚，注册资本3.03亿人民币，由碧桂园旗下佛山市顺德区

碧桂园物业发展有限公司、广州市江碧房地产开发有限公司共同持股。 

（6）1月23日晚，泛海控股发布公告称，公司股份因连续二十个交易日每日收盘价低

于1元，触及深圳证券交易所规定的交易类强制退市情形。深交所已向泛海控股下发《事先

告知书》，拟决定终止其股票上市交易。根据《深交所股票上市规则》的相关规定，强制退



                                                                                               2024 年 1 月 29日 

市公司在股票被摘牌前，需与符合规定条件的证券公司签订相关协议。为此，泛海控股于

2024年1月22日以通讯表决方式召开第十一届董事会第七次临时会议，审议通过了《关于聘

请主办券商的议案》。泛海控股表示，公司董事会同意聘请山西证券股份有限公司作为主办

券商，并与其签订《委托股票转让协议》。 

（7）1月22日，北京中关村科技发展(控股)公告，控股股东国美电器有限公司所持有

的股份新增被法院轮候冻结。国美电器作为控股股东国美控股集团有限公司的一致行动人，

持有中关村50,807,055股流通股，持股比例为6.75%。此次冻结涉及国美电器的全部持股，

占公司总股本的6.75%。根据公告，国美电器所持部分股份被轮候冻结事项不会导致公司

控制权发生变更。公告还指出，公司与控股股东一致行动人在资产、业务、财务等方面保

持独立，上述事项对公司治理及生产经营情况暂时不会产生重大影响。 

（8）荆楚文化产业投资集团有限公司公告，2023年 12 月 08日，荆州纪南生态文化旅

游区管理委员会与荆州市人民政府国有资产监督管理委员会签署《股权转让协议》将其所

持有公司 47.164%股权无偿转让给荆州市人民政府国有资产监督管理委员会，公司股东会

会议表决通过。变化后，公司控股股东为荆州市人民政府国有资产监督管理委员会，持有

公司 98.164%的股权，中国农发重点建设基金有限公司持有公司 1.836%的股权，实际控制

人为荆州市人民政府国有资产监督管理委员会。变化前后公司控股股东和实际控制人均未

发生变化。 

（9）有关金地集团正在洽谈中的 70 亿元（约合 9.82 亿美元）银团贷款融资事宜，该

公司已获得深圳福田区政府支持。据悉，该银团由招商银行担任牵头行，且已通过招行内

部批准，但其他潜在银团成员的参与进度始终较慢。第一位消息人士称，福田区政府上周

四（1 月 18 日）主持了金地与交行、工行等中资银行的融资洽谈会议。在融资条款方面，

两位消息人士均表示，这笔银团贷款将金地所持物业附属-金地智慧服务的股权，以及北京

金地中心资产作为抵押。贷款的具体定价和结构等细节尚未最终敲定。第二位消息人士还

表示，继本月初福田投控接手金地深圳环湾城项目股权后，金地正计划于 2 月 1 日召开董

事会，任命深圳福田投控的一位代表担任公司副董事长。 

（10）碧桂园在广州产权交易所挂牌了一系列资产转让项目，这些项目均位于广州，

包含写字楼、办公楼、酒店、公寓楼等多种物业，合计拟转让价格 38.18亿元。这些资产转

让对意向受让方资格条件没有特别要求，只是必须为中华人民共和国境内外注册成立、合

法存续的法人、非法人组织或具有完全民事行为能力的自然人（含个体工商户）。 
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二、新增违约 

1、本周无新增违约主体。 

2、本周新增债券违约与展期： 

1月22日，H1阳城01，发行人阳光城集团股份有限公司未按时兑付本息，已构成实质

违约，当前债券余额10.00亿元，逾期本金1.80亿元，逾期利息2.76亿元。 

三、评级变动 

发行人 评级机构 变动时间 
变动前 变动后 

评级 评级展望 评级 评级展望 

重庆发展投资有限公司 穆迪 2024/1/25 A3 负面观察 A3 负面 

水发集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa1 负面观察 Baa2 负面 

河南水利投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 A3 负面观察 A3 负面 

河南省铁路建设投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 A2 负面观察 A3 负面 

成都高新投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa2 负面观察 Baa2 负面 

成都天府新区投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa2 负面观察 Baa2 负面 

济南能源集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa1 负面观察 Baa1 负面 

广西交通投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa2 负面观察 Baa3 负面 

济南城市建设集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa1 负面观察 Baa1 负面 

烟台芝罘财金控股集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Ba1 负面 

株洲市城市建设发展集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Ba1 负面 

郑州地铁集团有限公司 穆迪 2024/1/25 A3 负面观察 Baa1 负面 

银川通联资本投资运营集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Ba2 负面观察 Ba3 负面 

湖南湘江新区发展集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa2 负面观察 Baa3 负面 

潍坊市城市建设发展投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Ba1 负面观察 Ba2 负面 

临沂城市发展集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Ba1 负面 

成都经开国投集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Ba2 负面观察 Ba2 负面 

深业集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa1 负面观察 Baa2 负面 

常德市经济建设投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Ba1 负面观察 Ba2 负面 

广西北部湾投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Ba1 负面 

中原豫资投资控股集团有限公司 穆迪 2024/1/25 A2 负面观察 A3 负面 

山东省财金投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 A2 负面观察 A2 负面 

拉萨市城市建设投资经营有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa2 负面观察 Baa3 负面 

山东省土地发展集团有限公司 穆迪 2024/1/25 A3 负面观察 Baa1 负面 

梅溪湖投资(长沙)有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Ba1 负面 

临沂城市建设投资集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Ba1 负面 

青岛海发国有资本投资运营集团有限公司 穆迪 2024/1/25 Baa3 负面观察 Baa3 负面 

数据来源：公开资料、胜遇研究团队整理 

本周评级展望由负面观察列入负面评级27家，其中评级下调18家。 

四、本周新增非标违约 

事件日期 产品名称/事件 融资方 是否发债主体 事件类型 风险类型 

2024/1/26 
金堂县现代农业投资有限公司信

用资产存证 

金堂县现代农业投资有限公

司 
是 定向融资 已违约 
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2024/1/25 
长安信托-长安权-隆基泰和股权投

资集合资金信托计划 

保定隆申房地产开发有限公

司 
否 信托计划 风险提示 

2024/1/23 21 铜仁建设 2 号债权融资计划 
松桃苗族自治县城市基础设

施建设投资开发有限公司 
否 定向融资 已违约 

2024/1/23 
平安信托-宏泰七百七十六号集合

资金信托计划 

周口市中开城市开发建设有

限公司 
否 信托计划 已偿还 

2024/1/23 保山工业 2020 定向融资计划 
施甸县裕宏工业投资有限责

任公司 
否 定向融资 已违约 

2024/1/22 2023 山东海创城投债券计划 
山东省海创产业发展投资有

限责任公司 
否 定向融资 已违约 

数据来源：公开资料、胜遇研究团队整理 

五、下周关注 

下周以下债券到期情况需重点关注： 

债券简称 到期时间 偿还金额（亿元） 偿还类型 

19融信 02 2024-01-29 0.05 自偿（已展期） 

19融信 01 2024-01-29 0.04 自偿（已展期） 

20融信 01 2024-01-29 0.07 自偿（已展期） 

H9融投 02 2024-01-29 0.04 自偿（已展期） 

20融信 03 2024-01-29 0.05 自偿（已展期） 

H9融投 08 2024-01-29 0.02 自偿（已展期） 

21融信 01 2024-01-29 0.04 自偿（已展期） 

21融信 03 2024-01-29 0.04 自偿（已展期） 

19西工投 01 2024-01-29 1.38 本金提前兑付 

19潍坊滨投MTN001 2024-01-29 0.80 到期 

数据来源：公开资料、胜遇研究团队整理 

六、信用债发行情况 

本周信用债发行规模有所上升，净融资额大幅上升，其中城投债发行规模小幅下降，

净融资额大幅上升，产业债发行规模大幅上升，净融资额大幅上升；国有企业发行规模有

所上升，净融资额大幅上升，民营企业发行规模大幅下降，净融资额大幅下降。 

本周信用债共发行2,954.50亿元，比上周2,324.15亿元环比上升27.12%，净融资规模

1,120.01亿元，比上周195.70亿元增加了924.31亿元，其中城投债本周发行量1,159.40亿元，

比上周1,165.56亿元环比下降0.53%，净融资规模175.95亿元，比上周-32.71亿元增加了

208.66亿元；产业债本周发行量1,795.10亿元，比上周1,158.59亿元环比上升54.94%，净融

资规模944.06亿元，比上周228.41亿元增加了715.65亿元。从发行规模主体性质来看，国有

企业本周发行量2,866.80亿元，比上周2,121.65亿元环比上升35.12%，净融资规模1,092.03

亿元，比上周42.49亿元增加了1,049.54亿元；民营企业本周发行量87.70亿元，比上周

202.50亿元环比下降56.69%，净融资规模27.98亿元，比上周153.21亿元减少了125.23亿元。 
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本周高评级信用债发行量环比有所上升，中评级信用债发行量环比小幅上升，低评级

信用债发行量环比小幅下降；高评级净融资额环比大幅上升，中评级净融资额环比大幅下

降，低评级净融资额环比大幅上升。具体来看，AAA信用债发行量环比上升36.69%，净融

资额增加了881.51亿元；AA+发行量环比上升3.92%，净融资额减少了30.22亿元；AA及以

下发行量环比下降0.55%，净融资额增加了73.02亿元。 

信用债（亿元） AAA AA+ AA及以下 

周度 发行量 净融资额 发行量 净融资额 发行量 净融资额 

1.22-1.28 2,274.76  1161.14  542.24  (14.13) 137.50  (27.00) 

1.15-1.21 1,664.12 279.63 521.77 16.09 138.26 (100.02) 

1.8-1.14 1,844.23 553.42 621.96 94.11 170.57 (17.79) 

1.1-1.7 944.00 711.95 477.59 286.76 143.96 25.05 

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

本周高评级城投债发行量环比小幅下降，中、低评级城投债发行量环比小幅上升；高

评级净融资额环比大幅上升，中评级净融资额环比大幅下降，低评级净融资额环比大幅上

升。具体来看，AAA城投债这周发行量环比下降5.04%，净融资额增加了177.94亿元；AA+

发行量环比上升5.63%，净融资额减少了49.90亿元；AA及以下发行量环比上升3.00%，净

融资额增加了80.62亿元。 

城投债（亿元） AAA AA+ AA 及以下 

周度 发行量 净融资额 发行量 净融资额 发行量 净融资额 

1.22-1.28 609.76  296.66  421.24  (93.11) 128.40  (27.60) 

1.15-1.21 642.13 118.72 398.77 (43.21) 124.66 (108.22) 
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1.8-1.14 460.58 24.28 476.46 38.78 152.07 (21.89) 

1.1-1.7 385.00 268.30 405.59 232.47 126.96 13.05 

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

本周高评级产业债发行量环比大幅上升，中评级产业债发行量环比小幅下降，低评级

产业债发行量环比有所下降；高评级净融资额环比大幅上升，中评级净融资额环比有所上

升，低评级净融资额环比大幅下降。具体来看，AAA产业债发行量环比上升62.92%，净融

资额增加了703.57亿元；AA+发行量环比下降1.63%，净融资额增加了19.68亿元；AA及以

下发行量环比下降33.09%，净融资额减少了7.60亿元。 

产业债（亿元） AAA AA+ AA 及以下 

周度 发行量 净融资额 发行量 净融资额 发行量 净融资额 

1.22-1.28 1,665.00  864.48  121.00  78.98  9.10  0.60  

1.15-1.21 1,021.99 160.91 123.00 59.30 13.60 8.20 

1.8-1.14 1,383.65 529.14 145.50 55.33 18.50 4.10 

1.1-1.7 559.00 443.65 72.00 54.29 17.00 12.00 

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

国有企业方面，本周高评级信用债发行量环比有所上升，中评级信用债发行量环比小

幅上升，低评级信用债发行量环比小幅下降；高评级净融资额环比大幅上升，中评级净融

资额环比大幅下降，低评级净融资额环比大幅上升。具体来看，AAA发行量环比上升

49.75%，净融资额增加了1,029.92亿元；AA+发行量环比上升2.94%，净融资额减少了50.70

亿元；AA及以下发行量环比下降2.14%，净融资额增加了70.32亿元。 

国企（亿元） AAA AA+ AA 及以下 

周度 发行量 净融资额 发行量 净融资额 发行量 净融资额 

1.22-1.28 2,206.76  1,149.84  524.74  (28.61) 135.30  (29.20) 

1.15-1.21 1,473.62 119.92 509.77 22.09 138.26 (99.52) 

1.8-1.14 1,499.23 278.13 601.56 88.71 170.57 (17.79) 

1.1-1.7 739.00 512.30 467.59 281.46 143.96 25.05 

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 

民营企业方面，本周高评级信用债发行量环比大幅下降，中评级信用债发行量环比有

所上升，低评级信用债发行量环比大幅上升；本周高评级净融资额环比大幅下降，中、低

评级净融资额环比大幅上升。具体来看，AAA发行量环比下降64.30%，净融资额减少了

148.41亿元；AA+发行量环比上升45.83%，净融资额增加了20.48亿元；AA及以下这周发行

量为2.20亿元，净融资额增加了2.70亿元。 

民企（亿元） AAA AA+ AA 及以下 

周度 发行量 净融资额 发行量 净融资额 发行量 净融资额 

1.22-1.28 68.00  11.30  17.50  14.48  2.20  2.20  

1.15-1.21 190.50 159.71 12.00 (6.00) 0.00 (0.50) 

1.8-1.14 345.00 275.30 20.40 5.40 0.00 0.00 
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1.1-1.7 205.00 199.65 10.00 5.30 0.00 0.00 

数据来源：企业预警通、胜遇研究团队整理 
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