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 2024年3月5日，国务院总理李强做政府工作报告。在《政府工

作报告》中提到“加快前沿新兴氢能、新材料、创新药等产业发

展”。尽管2023年两会期间，氢能发展已成为代表委员们热议的

话题，但明确将“氢能发展”写进《政府工作报告》，还是2020
年以来首次。

 2022年3月由国家发展改革委、国家能源局颁布的《氢能产业发

展中长期规划（2021-2035年）》擘画了我国氢能发展的宏伟蓝

图和实施路线图。氢能是一种来源丰富、绿色低碳、应用广泛的

二次能源，如果能善加利用，将会保障国家能源安全、推动绿色

低碳转型，打造经济新增长点，对于国家大局，具有“安全”、

“环保”、“经济”三重重要意义，氢能产业是新质生产力的典

型代表。因此，全球各国都非常重视氢能发展，截至2022年年底，

全球氢能领域的直接投资额近2500亿美元，美国、欧盟、日本、

韩国、澳大利亚、新西兰等超过40个国家和地区颁布了国家级氢

能发展规划。

 铂族金属(铂、钯、铑、铱、钌、锇)是制氢、储氢、运氢、用氢

四大领域中均需要用到的金属，铂和铱被广泛作为催化剂使用。

随着氢能产业发展，对于铂族金属的需求将会大幅提高。中国铂

族金属储量贫乏，主要依赖进口，在需求与日俱增的背景下，供

给安全需要提前考量。除了进口，回收、海外买矿、统一协调利

用，都会提高我国铂族金属的供应安全和效率。随着氢能行业用

铂量增加，或将带动铂金属价格上涨。至于氢能行业何时迎来起

爆点，铂金属价格合适迎来加速上涨期，我们无法准确预测，但

氢能行业爆发势头难以阻挡，建议关注相关上市公司标的，如贵

研铂业、浩通科技等。

 风险提示：国内外经济形势持续恶化；政策落地不及预期；国内

外市场系统性风险；地缘政治冲突升级；全球氢能行业政策发生

较大变化；铂供给需求发生较大变化；美联储货币政策出现重大

调整；美元汇率持续贬值；全球通胀持续加剧；美国对华贸易政

策出现重大不利变化风险等。
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2024年3月5日，国务院总理李强做政府工作报告。在《政府工作报告》

中提到“加快前沿新兴氢能、新材料、创新药等产业发展”。尽管2023
年两会期间，氢能发展已成为代表委员们热议的话题，但明确将“氢能

发展”写进《政府工作报告》，还是2020年以来首次。2023年11月和

2024年2月，中央政治局曾就人工智能和新能源进行集体学习，传达出

我党最高层对于全球科技趋势的持续关注，这次将“氢能发展”写进《政

府工作报告》是上述关注的应有表达。本次将“氢能发展”写进《政府

工作报告》具有重大意义，相关政策、规划、投入预计将会逐步落地，

从而为氢能发展创造有利的环境和条件，进一步推动氢能技术发展和商

业化进程。

2022年3月由国家发展改革委、国家能源局颁布的《氢能产业发展中长

期规划（2021-2035年）》擘画了我国氢能发展的宏伟蓝图和实施路线

图。氢能是一种来源丰富、绿色低碳、应用广泛的二次能源，如果能善

加利用，将会保障国家能源安全、推动绿色低碳转型，打造经济新增长

点，对于国家大局，具有“安全”、“环保”、“经济”三重重要意义，

氢能产业是新质生产力的典型代表。因此，全球各国都非常重视氢能发

展，截至2022年年底，全球氢能领域的直接投资额近2500亿美元，美国、

欧盟、日本、韩国、澳大利亚、新西兰等超过40个国家和地区颁布了国

家级氢能发展规划。当前，氢能商业化比较成熟的领域之一是用于汽车

动力，但也存在氢能车价格高、补氢便利性低、安全存在隐患等问题，

尽管问题较多，但氢能发展势不可挡，除了消费领域，氢能在工业领域、

农业领域、航空航天领域也具有广阔巨大的应用空间，或将成为能源转

型支柱行业。

铂族金属(铂、钯、铑、铱、钌、锇)是制氢、储氢、运氢、用氢四大领

域中均需要用到的金属，铂和铱被广泛作为催化剂使用。根据美国地质

调查局数据，截至2022年底，全球已探明的铂族金属储量大约为7.0万
吨，储量极其稀少，主要分布于南非和俄罗斯。截至2022年底，中国探

明的铂族金属储量为88吨，其中68%分布于甘肃。随着氢能产业发展，

对于铂族金属的需求将会大幅提高。中国铂族金属储量贫乏，主要依赖

进口，在需求与日俱增的背景下，供给安全需要提前考量。除了进口，

回收、海外买矿、统一协调利用，都会提高我国铂族金属的供应安全和

效率。在氢能浪潮之下，铂族金属重要性将会明显提升。3月5日，伦敦

现货铂报885美元/盎司，处于历史中等偏下位置，随着氢能行业用铂量

增加，或将带动铂金属价格上涨。至于氢能行业何时迎来起爆点，铂金
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属价格合适迎来加速上涨期，我们无法准确预测，但氢能行业爆发势头

难以阻挡，建议关注相关上市公司标的，如贵研铂业、浩通科技等。

图：1990年 4月-2024年 3月伦敦现货铂价格走势情况（美元/盎司）

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部

风险提示：国内外经济形势持续恶化；政策落地不及预期；国内外市场

系统性风险；地缘政治冲突升级；全球氢能行业政策发生较大变化；铂

供给需求发生较大变化；美联储货币政策出现重大调整；美元汇率持续

贬值；全球通胀持续加剧；美国对华贸易政策出现重大不利变化风险等。
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