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2024年 03月 08日 行业研究●证券研究报告

通信 行业快报

超前建设 5G/6G/算力设施，关注三大领域两大

市场

投资要点

事件：工信部部长在十四届全国人大二次会议第二场“部长通道”集中采访活动

上的讲话，提到要适度超前建设 5G、算力等信息设施、加大 6G研发力度，准

备试点开放互联网数据中心以及开展“人工智能+”行动等。

事件分析：

3月 5日，工信部部长在十四届全国人大二次会议第二场“部长通道”集中采

访活动上的讲话，提到要适度超前建设 5G、算力等信息设施、加大 6G研发力度，

准备试点开放互联网数据中心以及开展“人工智能+”行动等。

我国是世界上领先的 5G市场，截至 2022年年底，中国占全球 5G连接的 60%。

目前，我国累计建成并开通 5G基站总数达 284.4万个，覆盖所有地级市城区和县

城城区。建成 5G行业虚拟专网超过 1.6万个，5G应用已融入 97个国民经济大类

中的 60个，应用案例数超 5万个。商用四年来，我国 5G发展历经战略布局、系

统推进、应用落地三个发展阶段，商业化成就显著，我们认为 5G发展已进入下半

场，在从“建的好”向“用得好”加速升级，重点可关注三大领域：

1.5G-A：5G网络的增强和演进。5G-A是在热点区域或特定场景对 5G的补充，是

支撑互联网产业 3D化、云化，万物互联智能化，通信感知一体化，智能制造柔性

化等产业数字化升级的关键信息化技术。目前，5G-A 3GPP首版本（R18）即将

冻结，全球已有十多家运营商正积极开展 5G-A 商用验证。中国移动宣布，2024

年将在超过 300个城市启动全球规模最大的 5G-A商用部署，预计到 2026年年底

实现 5G-A的全量商用，在 2023年全球移动宽带论坛（MBBF）上，华为发布全

球首批 5.5G解决方案，并表示已完成 5.5G全部功能测试以及技术性能测试。

2.工业互联网：5G与垂直行业的落地融合。5G实现了 CT与 IT、OT的无缝融合，

使工业系统向 IP化、扁平化、智能化方向发展。目前我国工业 5G融合落地初见成

效。“5G+工业互联网”项目超过 8000个，有影响力的工业互联网平台超过 240

个，连接的设备超过 8900万台（套），工业互联网产业规模突破 1.2万亿元。5G+

工业互联网提供了一个更加广阔的应用空间，在生产制造环节，原有的装备、产线、

车间、工厂将发生革命性变革。在汽车、家电、石化、炼钢、矿山、油田、电力、

港口等领域，5G+工业互联网已有较为成熟的应用，为行业带来了巨大的变化。

3.数据要素：5G网络传输通道。数据是发展新质生产力的核心要素，“数据要素×”

能提高全要素生产率，创造新产业、新模式，实现对经济发展的倍增效应。2022

年中国数据要素市场规模达到 1018.8亿元，近五年年均复合增长率为 48.95% 。

数据要素主要包括数据采集、数据存储、数据加工等环节，5G作为新一代信息技
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术无缝融合的纽带，打通了数据从采集、传送到分析、决策的全过程，强化了数据

作为生产要素的作用。特别是在工业上，5G把工业生产的各个环节关联起来，实

现了数据的全程盘活。

在本次新闻发布会上，金部长提出将加快布局人形机器人、元宇宙、量子科技

等前沿领域，全面推进 6G技术研发。此前，国际电信联盟在瑞士日内瓦召开的第

34次国际电信联盟工作组会议上，明确了 2023年底前国际电联 6G早期研究的时

间表；第三代合作伙伴项目（3GPP）提出于 2023年开启对于 6G的研发，并将在

2025年下半年开始对 6G技术进行标准化，2028年下半年生产 6G设备产品，2030

年左右进入 6G商用时代。

中国信息通信研究院预测，面向 2030年商用的 6G网络中将涌现出智能体交

互、通信感知、普惠智能等新业务新服务，预计到 2040年，6G各类终端连接数

相比 2022年增长超过 30倍，月均流量增长超过 130倍，最终为 6G带来“千亿

级终端连接数，万亿级 GB月均流量”的广阔市场发展空间。6G 将在 5G 三大典

型场景基础上深化，构建超级无线宽带、超大规模连接、极其可靠通信能力，6G 服

务范围将扩展至空天地，实现全球立体覆盖。重点关注两个市场：

1、低空经济：6G 通感算一体。全球低空经济处于萌芽阶段，有望在未来成长为重

要经济增长引擎之一。eVTOL 凭借经济、安全、便捷等优势，成为低空经济重要

载体之一。低空飞行网络，需要满足农村和偏远地区、无人区、远洋海域等 5G无

法满足的地区的覆盖需求，也需要无线宽带连接服务。6G 网络将可以利用通信信

号实现对目标的检测、定位、识别、成像等感知功能，获取周边环境信息。能提供

更精确的感知精度和感知分辨率，将实现地面蜂窝网络与非地面网络的融合，6G

的优势是空天地海连续网络覆盖以及原生 AI，通感算一体，低空飞行器提供强大

的能力基础。

2、卫星互联网：星地一体融合组网。卫星互联网是以大规模组网形式运行的低轨

道卫星（LEO）星座，向地面和空中终端提供宽带互联网接入等通信服务的新型网

络。传统地面网络主要是以陆基为主的地面蜂窝网络，而随着卫星互联网的部署和

物联网的需要，移动网络将延伸为覆盖太空、天空的空天一体化网络。日前，搭载

中国移动星载基站和核心网设备的“中国移动 01星”“‘星核’验证星”两颗“天

地一体”低轨试验卫星成功发射入轨。“‘星核’验证星”搭载业界首个采用 6G理

念设计，具备在轨业务能力的星载核心网系统，是全球首颗 6G架构验证星。6G将

充分利用低中高全频谱资源，实现空天地一体化的全球无缝覆盖，相较于 5G的技

术架构，从地面接入向空天地海泛在接入转变，是 6G相较于 5G的重要变化之一。

建议关注标的：

1） 5G-A：中兴通讯、通宇通讯、武汉凡谷、信维通信；

2） 工业互联网：东土科技、三旺通信、能科科技、容知日新；

3） 数据要素：云赛智联、中新赛克、人民网、普元信息；

4） 低空经济：星网宇达、海格通信、华测导航、恒宇通信、中直股份；

5） 卫星互联网：普天科技、航天环宇、佳缘科技、创意信息，盟升电子；

风险提示：受客观因素影响建设进度不及预期；各地政策落实缓慢；行业转型进

度不及预期。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

李宏涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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