
请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 1

新能源动力系统 行业周报（20240304-20240309） 领先大市-A(维持)
政府工作报告首提锂电池，1月全球动力电池装车量中国企业市占率 64.7%

2024年 3月 10日 行业研究/行业周报

新能源动力系统行业近一年市场表现

资料来源：最闻

首选股票 评级

相关报告：

【山证新能源动力系统】宁德时代 5C超

充电池装车上市，碳酸锂价格上涨-行业

周报（20240226-20240302） 2024.3.4

【山证新能源动力系统】宁德时代全球

首款磷酸铁锂 4C 超充电池量产装车-行

业周报（20240217-20240225） 2024.2.26

分析师：

肖索

执业登记编码：S0760522030006

邮箱：xiaosuo@sxzq.com

杜羽枢

执业登记编码：S0760523110002

邮箱：duyushu@sxzq.com

新闻

 政府工作报告首提锂电池，新型储能亦提上日程：3 月 5 日，十四届全

国人大二次会议正式召开，国务院总理李强指出，一年来，推动外贸稳规模、

优结构，电动汽车、锂电池、光伏产品“新三样”出口增长近 30%。这是政

府工作报告中首次提及锂电池。宁德时代董事长曾毓群提交了 4份提案，一

是加快推进重卡电动化进程，二是推进电池与电网双向融合互动（B2G），三

是加强工业固废全生命周期管理，四是引导产业高质量竞争。此外，报告还

指出，加快建设新型能源体系。加强大型风电光伏基地和外送通道建设，推

动分布式能源开发利用，发展新型储能。

 1 月全球动力电池装车量出炉，中国企业市占率合计达 64.7%：3 月 6

日，韩国研究机构 SNE Research发布的最新数据显示，2024年 1月，全球登

记的电动汽车（EV、PHEV、HEV）电池装车量约为 51.5GWh ，较去年同

期增长 60.6%。从全球动力电池装车量 TOP10 公司来看，2024 年 1 月，中国

公司依然占据 6 席，市占率合计达 64.7%。具体来看，宁德时代继续保持全

球第一的位置，装车量达 20.5GWh，同比增长 88.1%；比亚迪以 7.4GWh 的装

车量位居全球第二，同比增长 34.4%，市场份额为 14.4%；其余上榜的四家中

国公司分别为中创新航、国轩高科、蜂巢能源和亿纬锂能，装车量分别为

2.0GWh、1.4GWh、1.1GWh、0.9GWh，市占率分别为 4.0%、2.7%、2.2%、1.7%。

蜂巢能源是全球动力电池装车量 TOP10 公司中，装车量同比增速最高的公司，

达 381%。

 宁德时代成立合资公司，在北京投资建设电芯智能制造工厂：3 月 8 日

晚，北汽蓝谷发布公告表示，公司拟与北汽产投、北京海纳川共同出资设立

平台公司。平台公司将作为管理与投资主体，与宁德时代、京能科技及小米

汽车共同出资设立合资公司北京时代新能源科技有限公司（以工商部门核准

登记为准）。该合资公司注册资本 10 亿元，其中平台公司出资 3.9 亿元、占

比 39%，宁德时代出资 5.1 亿元、占比 51%，京能科技出资 5000 万元、占比

5%，小米汽车出资 5000 万元、占比 5%。合资公司成立后，将在北京投资建

设电芯智能制造工厂。

价格跟踪

 锂电池市场价格：根据百川盈孚数据，3月 9日，方形动力电芯（三元）

市场均价为 0.5 元/Wh，方形动力电芯（磷酸铁锂）市场均价为 0.4 元/Wh，

较上周同期价格持平。需求回暖，终端整车厂降价促销拉动需求，头部电芯

厂起量较为明显，开工率上升，整体装置负荷升到 5成左右，中小厂也陆续
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恢复生产；车厂持续降价，为保证利润空间，车企或将继续向上游压价，降

本压力逐级传递。预计短期内锂电池价格将保持稳定。

 碳酸锂价格：根据 Wind 数据，3月 9日，碳酸锂市场均价为 10.9 万元/

吨，较上周同期价格上涨 6.2%。本周碳酸锂价格震荡上行，期货价格回落。

需求端维持刚需采买，部分正极材料厂 3 月预期订单较好，但库存不紧缺，

江西宜春环保问题还未解决。目前期货价格处于向下回调趋势，我们预计下

周碳酸锂价格将小幅下行。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，3 月 9 日，三元材料 523 市场均价

为 13.2 万元/吨，较上周价格上涨 0.4%。需求方面，3 月下游电池厂有补库

需求，带动三元材料排产上涨，其中中高镍需求较明显；利润方面，当前市

场利润依旧维持在低位水平，除了部分企业客供原料有些盈利外，多数厂家

亏损，价格战频出，近期加工费被进一步降低；库存维持低位。3 月市场较

为活跃，现货挺价意愿较重，我们预计下周三元材料价格将小幅上涨。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，3月 9日，磷酸铁锂动力型全国均

价在 4.4 万元/吨左右，较上周价格上涨 3.9%，储能型全国均价在 4.2 万元/

吨左右，较上周价格上涨 3.8%。需求有所回暖，订单增加多来自于头部企业，

需求更多受到原料价格上涨带动，实质需求跟进有限，下游对铁锂市场托举

乏力；供给方面，新增订单多被头部铁锂厂消化，头部企业装置负荷维系在

6-8 成，中部为 4-5 成；库存变化不大，头部预留 5-7 天库存；原料价格攀

升导致铁锂企业亏损加剧。我们预计后期铁锂价格暂稳。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，3月 9日，中国锂电负极材料市场

均价为 3.5万元/吨，较上周同期价格不变。市场供给充足，企业多选择以销

定产；需求方面，终端企业部分库存还未消耗，负极材料需求没有较大变化；

成本上行导致行业整体毛利略有下跌，预计下周负极材料市场价格维持稳定。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，3 月 9 日，国内 7微米湿法隔膜市场均

价在 1.1元/平方米，国内干法隔膜主流产品价格在 0.5元/平方米，较上周价

格不变。本周隔膜市场产量继续上升，部分头部企业逐步从此前的产业检修

中缓慢恢复，排产上行；需求稳定，库存继续累积，部分规格隔膜产品价格

贴近成本线。预计下周隔膜市场价格维持稳定。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，3月 9日，电解液市场均价为 2.1万元

/吨，较上周同期价格不变。供给和需求微增；成本微涨，企业盈利维低水平

状态。预计下周电解液市场价格保持稳定。

投资建议

 多个新能源车型降价促销，带动锂电产业链终端需求回暖，碳酸锂价格

上涨带动锂电产业链价格上涨，长期来看，车企为保证利润或将给上游传导

降本压力，预计产业链价格后续或将回落。重点关注：宁德时代，恩捷股份，

中国天楹，天奈科技，双星新材，传艺科技，南都电源，科陆电子。
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风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。
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