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行业走势图 

关注 24 年铁路设备更新投资的景气向上趋势 
 

大规模“以旧换新”设备更新有望催生新一轮增长需求 
3 月 1 日国务院常务会议审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新
行动方案》，将重点实施设备更新、消费品以旧换新、回收循环利用、标准
提升“四大行动”，有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、
交通运输设备和老旧农业机械、教育医疗设备等更新改造。国家发改委主任
郑栅洁提到，以设备为例，23 年中国工业、农业等重点领域设备投资规模
约 4.9 万亿元，随着高质量发展深入推进，设备更新需求会不断扩大，初步
估算将是一个年规模 5 万亿以上的巨大市场。 
 
24-25 年铁路固定资产投资有望超预期 
23 年全国铁路完成固定资产投资 7645 亿元，同比增长 7.5%，投产新线 3637
公里，其中高铁 2776 公里。国铁集团工作会提出，24 年要全面完成国家铁
路投资任务，投产新线 1000 公里以上。此前国铁公司预计“十四五”全国
铁路固定资产投资总规模与“十三五”总体相当，我们统计十三五铁路完成
投资 3.99 万亿元，年均投资 7980 亿元，21-23 年已完成铁路投资 2.22 万
亿元，假设十四五期间维持十三五 3.99 万亿的投资强度，则我们预计 24-25
年的年均铁路投资需达到 8800 亿元。 
 
铁路机车设备更新及维修或将迎来高峰 
从设备更新的细分领域来看，我们认为 24 年铁路设备更新投资有望迎来快
速增长，国家铁路局局长表示，铁路局将会同有关部门制定内燃机车排放标
准和管理办法，完善更新补贴政策，加快推动新能源机车推广应用，力争到
2027 年实现老旧内燃机车基本淘汰，这也是铁路行业落实党中央关于推进
大规模设备更新的具体行动。 
1）老旧内燃机车替换：根据国铁的数据，23 年末我国内燃机车保有量为
0.78 万台，占比 34.7%，据铁道视界初步统计，老旧直流传动货运内燃机车
还有约 2000 台左右，假设到 27 年实现新车的完全替换，则有望拉动约年
均 500 辆左右的机车需求。 
2）动车组高级修：动车组由低到高分为 5 级检修等级，一二级修为运用检
修，通常在动车所内进行，三至五级为高级修，需返厂维修。高级修的检修
周期分别为 120、240、480 万公里，或 3、6、12 年。以时速 350 公里动车
组为例，高级修一次花费约在 2500 万元。2024 年国铁集团计划高级修 1600
组，单月最大高级修 240 组，从订单层面，中国中车公告 23 年 12 月-24
年 3 月新签动车组高级修合同 147.8 亿元，已经超过了公司在 23 年 1 月、
10 月分别披露的高级修合同额合计 142.8 亿元。我们预计 24 年有望步入动
车高级修的高峰期。 
 
关注铁路上下游产业链投资机会 
产业链角度，建议关注轨道交通施工装备制造龙头铁建重工（机械覆盖）、
中铁工业，以及国内高铁整车供应维修龙头中国中车；从设备角度，建议关
注高铁核心零部件和材料供应的弹性标的，如铁科轨道、高铁电气、长青
科技、威奥股份、神州高铁等。 
 
风险提示：铁路投资规模不及预期，动车高级修周期放缓，规划实施情况不
及预期，订单转化速度放缓。 
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