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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行情回顾：2024 年 3 月 4 日-3 月 8 日，申万医药生物板块指数下跌 2.2%，跑输

沪深 300指数 2.4%，医药板块在申万行业分类中排名第 27位；2024年初至今申

万医药生物板块指数下跌 12.1%，跑输沪深 300 指数 15.4%，在申万行业分类中

排名第 30 位。本周涨幅前五的个股为润都股份（+27.94%）、景峰医药（+18.3

6%）、南卫股份（+14.13%）、南华生物（+13.88%）、赛诺医疗（+13.79%）。 

 投资策略及配置思路：上周脑机接口概念关注度高，相关个股表现亮眼，有望提

升医药的市场关注度。我们认为，当前医药已经处于中长期配置的窗口，其中中

药性价比更为突出，估值较低，业绩相对较好，潜在催化剂较多。短期来看，我

们继续建议关注超跌中小盘个股，布局一季报，精选中长期优质个股，从中长期

角度，创新、出海和中药仍为投资主线，国内老龄化投资逻辑将贯穿未来十年，

相关领域和个股值得长期配置。 

 中短期重点关注： 

 1）超跌中小盘：迈得医疗，麦澜德，拱东医疗，毕得医药，海创药业，首药控

股，盘龙药业等； 

 2）超跌白马：恒瑞医药、百济神州、智飞生物、华东医药、长春高新、科伦药

业、华兰生物、金域医学、人福医药和恩华药业等； 

 3）国改及医药：重点关注：太极集团、昆药集团、 盘龙药业、方盛制药、贵州

三力，一品红、天士力、康缘药业和悦康药业等； 

 4）仿制药及国内 CXO：不受地缘影响且景气度还不错：百诚医药、阳光诺和、

万邦医药、普蕊斯及诺思格； 

 中长期策略重点关注板块及个股： 

 1）大品种：海外映射+国内产业周期重点关注 

 -药：减肥药（信达生物、华东医药和博瑞医药）、带疱（智飞生物）、通风/尿酸

（一品红、海创药业）、阿托品（兴齐眼药）、金葡菌（欧林生物）、失眠药（京新

药业）、白癜风（泰恩康、康哲药业）、心衰（信立泰、西藏药业）、老年痴呆（东

诚药业）、基因细胞治疗（诺思兰德、金斯瑞）、脑卒中（悦康药业、先声制药）

等； 

 -械：CGM（三诺生物）、美瞳（迈得医疗）、NASH 检测（福瑞股份）、脑血管

（赛诺医疗）、瓣膜（佰仁医疗）、人工心脏（百洋医药）、测序（华大智造）、影

像（联影医疗）、RDN（百心安）等； 

 2）创新药及 Pharma：恒瑞医药、百济神州、康方生物、百奥泰、迈威生物、康

诺亚、再鼎医药、翰森制药，康哲药业、京新药业、科伦药业、信立泰、丽珠集

团、健康元、人福医药、恩华药业和一品红等； 

 3）中药：太极集团、昆药集团、一品红、盘龙药业、方盛制药、天士力和康缘

药业等； 

 4）上游及 CRO：百诚医药、阳光诺和，万邦医药，药明康德、药明生物、凯莱

英、康龙化成、毕得医药等； 

 5）生物制品：派林生物，天坛生物、智飞生物、康泰生物、百克生物、欧林生
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物、长春高新、安科生物和西藏药业等； 

 6）医疗器械：联影医疗、迈瑞医疗、开立医疗、澳华内镜、迪瑞医疗、普门科

技、麦澜德、三诺生物、新华医疗、九强生物，关注华大智造、微电生理、惠泰

医疗、南微医学、赛诺医疗、福瑞股份； 

 7）原料药：多肽原料药（诺泰生物、圣诺生物），肝素（东诚药业、千红制药） 

 本周投资组合：迈得医疗、麦澜德、海泰新光、康缘药业、贵州三力、兴齐眼

药； 

 三月投资组合：太极集团、昆药集团、百洋医药、人福医药、百诚医药、九典制

药； 

 风险提示：行业需求不及预期；上市公司不及预期；市场竞争加剧风险。 
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1. 投资组合上周表现 

上周周度重点组合：算数平均后跑输医药指数 0.2 个点，跑输大盘指数 2.7

个点。 

上周月度重点组合：算术平均后跑赢医药指数 2.2 个点，跑输大盘指数 0.2

个点。 

表 1：上周组合收益率 

分类 代码 公司 最新收盘价（元） 最新市值（亿元） 上周涨跌幅（%） 

周度组合 

002675.SZ 东诚药业 14.38 118.6 -4.9 

688310.SH 迈得医疗 26.26 31.0 3.8 

688273.SH 麦澜德 24.46 24.6 -2.2 

688677.SH 海泰新光 50.11 61.0 -5.6 

688302.SH 海创药业 33.32 33.0 -7.3 

603439.SH 贵州三力 16.13 66.1 1.5 

算数平均涨跌幅 -2.5 

月度组合 

600129.SH 太极集团 36.74 204.6 -2.8 

6990.HK 科伦博泰生物-B 116.90 0.0 12.7 

301257.SZ 普蕊斯 47.29 28.9 -3.2 

600079.SH 人福医药 20.18 329.4 -7.7 

301096.SZ 百诚医药 66.35 72.3 -2.1 

300705.SZ 九典制药 35.60 122.9 2.9 

算数平均涨跌幅 0.0 

  生物医药（申万）  -2.2 

周度组合相对医药指数收益率 -0.2  

月度组合相对医药指数收益率 2.2  

  沪深 300  0.2 

周度组合相对大盘收益率 -2.7  

月度组合相对大盘收益率 -0.2  

资料来源：iFinD，德邦研究所 
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2. 医药板块周行情回顾及热点跟踪（2024.3.4-3.8） 

2.1. A 股医药板块本周行情 

医药板块表现：本周（2024 年 3 月 4 日-3 月 8 日）申万医药生物板块指数

下跌2.2%，跑输沪深300指数2.4%，医药板块在申万行业分类中排名第27位；

2024 年初至今申万医药生物板块指数下跌 12.1%，跑输沪深 300 指数 15.4%，

在申万行业分类中排名第 30 位。 

图 1：本周申万医药板块与沪深 300 指数行情  图 2：2024 年初至今申万医药板块与沪深 300 行情 

 

 
 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所  资料来源：iFinD，德邦研究所 

图 3：本周申万行业分类指数涨跌幅排名 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

医药子板块（申万）表现：化学原料药-2.8%、生物制品 II-3.6%、医疗服务

II-5.2%、化学制剂-1.8%、医药生物 -2.2%、中药 II-0.2%、医疗器械 II-1.6%、医

药商业 II-0.7% 

图 4：本周申万医药子板块涨跌幅情况 
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资料来源：iFinD，德邦研究所 

医药行业估值情况：截至 2024年 3月 8日，申万医药板块整体估值为 24.95，

较前一周下降 0.5，较 2024 年初下降 2.8，在申万一级分类中排第 9。 

图 5：申万各板块估值情况（2024 年 3 月 8 日，整体 TTM 法） 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

图 6：申万医药子板块估值情况（2024 年 3 月 8 日，整体 TTM 法） 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

医药行业成交额情况：本周申万医药板块合计成交额为 3127.4 亿元，占 A

股整体成交额的 6.3%，医药板块成交额较上个交易周期（2.26-3.1）下跌 10.4%。

2024 年初至今申万医药板块合计成交额为 26112.5 亿元，占 A 股整体成交额的
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7.1%。 

图 7：近 20 个交易日申万医药板块成交额情况（亿元，%） 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

本周个股情况：本周统计申万医药板块共 416 支个股，其中 92 支上涨，31

4 支下跌，10 支持平，本周涨幅前五的个股为润都股份（+27.94%）、景峰医药

（+18.36%）、南卫股份（+14.13%）、南华生物（+13.88%）、赛诺医疗（+13.7

9%）。 

表 2：申万医药板块涨跌幅 Top10（2024.3.4-2024.3.8） 

排序 代码 名称 市值（亿元） 涨幅 top10 排序 代码 名称 市值（亿元） 跌幅 top10 

1 002923.SZ 润都股份 40.0 27.94% 1 688050.SH 爱博医疗 153.9 -12.3% 

2 000908.SZ 景峰医药 21.6 18.36% 2 603707.SH 健友股份 197.1 -12.0% 

3 603880.SH 南卫股份 12.0 14.13% 3 688161.SH 威高骨科 115.9 -11.2% 

4 000504.SZ 南华生物 29.0 13.88% 4 688236.SH 春立医疗 61.3 -10.0% 

5 688108.SH 赛诺医疗 47.0 13.79% 5 688202.SH 美迪西 52.6 -9.9% 

6 600538.SH 国发股份 24.5 13.08% 6 688356.SH 键凯科技 45.7 -9.4% 

7 002173.SZ 创新医疗 44.9 12.36% 7 300206.SZ 理邦仪器 53.1 -8.9% 

8 000766.SZ 通化金马 163.7 11.15% 8 300396.SZ 迪瑞医疗 68.1 -8.9% 

9 688117.SH 圣诺生物 32.6 10.95% 9 300583.SZ 赛托生物 30.6 -8.8% 

10 002873.SZ 新天药业 24.4 10.01% 10 300347.SZ 泰格医药 338.6 -8.4% 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

本周个股沪港通增减持情况：本周沪（深）股通资金合计净买入-13.6 亿元。

从沪（深）股通买入金额情况来看，排名前五分别为恒瑞医药、科伦药业、万泰

生物、长春高新、百济神州-U。减持前五分别为迈瑞医疗、药明康德、贝达药业、

爱尔眼科、片仔癀。 

表 3：沪（深）股通本周持仓金额增持前十（2024.3.4-2024.3.8） 

证券代码 公司名称 总市值(亿元） 

沪（深）股通 

持股占比 

沪（深）股通持股占 

流通 A股比例 

沪深港股

通区间净

买入额

（亿元） 

 

期末 变动 期末 变动 

600276.SH 恒瑞医药 2672.2 5.65% 0.11% 5.66% 0.11% 3.8 

002422.SZ 科伦药业 415.8 5.38% 0.12% 6.71% 0.16% 1.5 

603392.SH 万泰生物 922.6 1.32% 0.17% 1.32% 0.17% 1.3 

000661.SZ 长春高新 508.1 3.25% 0.22% 3.28% 0.22% 1.1 

688235.SH 百济神州-U 1240.0 2.93% 0.84% 2.94% 0.84% 1.1 
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600085.SH 同仁堂 587.3 2.27% 0.05% 2.27% 0.05% 0.6 

002821.SZ 凯莱英 354.1 5.46% -0.01% 5.69% -0.01% 0.5 

300759.SZ 康龙化成 352.4 2.09% 0.08% 2.18% 0.08% 0.5 

002262.SZ 恩华药业 229.8 1.64% 0.15% 1.88% 0.17% 0.4 

000423.SZ 东阿阿胶 390.6 9.75% 0.01% 9.75% 0.01% 0.4 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

 

表 4：沪（深）股通本周持仓金额减持前十（2024.3.4-2024.3.8） 

证券代码 公司名称 总市值(亿元） 

沪（深）股通持股占比 
沪（深）股通持股占 

流通 A股比例 

沪深港股

通区间净

买入额

（亿元） 

 

期末 变动 期末 变动 

300760.SZ 迈瑞医疗 3543.7 11.71% -0.12% 11.71% -0.12% -5.5 

603259.SH 药明康德 1494.8 7.28% -0.24% 7.28% -0.24% -5.1 

300558.SZ 贝达药业 170.7 1.41% -0.42% 1.41% -0.43% -1.0 

300015.SZ 爱尔眼科 1264.9 3.95% -0.04% 4.67% -0.05% -0.9 

600436.SH 片仔癀 1354.6 2.34% -0.06% 2.34% -0.07% -0.9 

603939.SH 益丰药房 392.1 17.44% -0.28% 17.44% -0.29% -0.7 

000999.SZ 华润三九 531.9 5.98% -0.10% 6.04% -0.10% -0.6 

300244.SZ 迪安诊断 115.3 6.64% -0.29% 8.28% -0.36% -0.6 

002728.SZ 特一药业 56.6 1.06% -0.46% 1.57% -0.68% -0.6 

600056.SH 中国医药 166.3 1.24% -0.25% 1.24% -0.25% -0.6 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

本周医药生物行业中共有 17 家公司发生大宗交易，成交总金额为 11.8 亿元。

大宗交易成交前五名为云南白药、甘李药业、珍宝岛、特宝生物、九芝堂。 

表 5：本周大宗交易成交额前十（2024.3.4-2024.3.8） 

证券代码 公司名称 区间成交额（亿元） 市值（亿元） 

000538.SZ 云南白药 4.04 927.0 

603087.SH 甘李药业 2.92 241.3 

603567.SH 珍宝岛 1.09 99.0 

688278.SH 特宝生物 0.82 239.1 

000989.SZ 九芝堂 0.70 74.8 

600538.SH 国发股份 0.62 24.5 

002793.SZ 罗欣药业 0.40 49.2 

300832.SZ 新产业 0.34 649.0 

600518.SH *ST 康美 0.22 263.4 

300759.SZ 康龙化成 0.16 352.4 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

2.2. 下周医药板块新股事件及已上市新股行情跟踪： 

下周无医药新股上市。 

表 6：2023 年至今医药板块新股情况 

证券代码 公司 上市日期 
最新市值 

（亿元） 

最新 PE 

（TTM） 
上市首日涨跌幅 上市至今涨跌幅 

2268.HK 药明合联 2023-11-17 250.9 99.7 36% -25% 

301520.SZ N 万邦 2023-09-25 34.7 32.4 9% -30% 

2496.HK 友芝友生物-B 2023-09-25 16.6 -8.2 0% -47% 

301507.SZ C 民生健 2023-09-05 46.0 53.6 228% -61% 

1541.HK 宜明昂科-B 2023-09-05 75.8 -19.4 5% 4% 

836504.BJ 博迅生物 2023-08-17 6.9 24.2 21% 24% 
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301509.SZ C 金凯 2023-08-03 55.4 36.3 28% -11% 

301393.SZ 昊帆生物 2023-07-12 51.7 49.2 52% -54% 

301370.SZ 国科恒泰 2023-07-12 63.5 52.8 95% -48% 

2105.HK 来凯医药 2023-06-29 28.9 -3.8 21% -51% 

9885.HK 药师帮 2023-06-28 63.7 -1.5 6% -53% 

688576.SH 西山科技 2023-06-06 42.3 43.8 41% -58% 

688581.SH 安杰思 2023-05-19 45.2 23.7 -2% -37% 

301293.SZ 三博脑科 2023-05-05 114.7 145.3 77% 38% 

001367.SZ 海森药业 2023-04-10 22.4 23.2 68% -56% 

301281.SZ 科源制药 2023-04-04 31.6 35.5 -38% -25% 

301246.SZ 宏源药业 2023-03-20 84.4 53.2 -16% -50% 

301408.SZ 华人健康 2023-03-01 49.3 27.3 56% -51% 

688506.SH 百利天恒-U 2023-01-06 452.7 -81.6 30% 252% 

资料来源：iFinD，德邦研究所 

2.3. 港股医药本周行情 

港股医药行情：本周（2024 年 3 月 4 日-3 月 8 日）恒生医疗保健指数下跌

3.4%，较恒生指数跑输 2.0%；2024年初至今恒生医疗保健指数下跌 19.0%，较

恒生指数跑输 14.9%。 

图 8：本周恒生医疗保健指数与恒生指数行情  图 9：2024 年初至今恒生医疗保健指数与恒生指数行情 

 

 

 

资料来源：iFinD，德邦研究所  资料来源：iFinD，德邦研究所 

港股个股行情看，本周（2024 年 3 月 4 日-3 月 8 日）恒生医疗保健的 210

支个股中，47 支上涨，136 支下跌，27 支持平，本周涨幅前五的个股为：中国

智能健康（18.9%）、云顶新耀-B（17.3%）、天元医疗（16.9%）、康华医疗

 （14.9%）、百信国际（12.0%）。 

表 7：恒生医疗保健涨跌幅 Top10（2024.3.4-2024.3.8） 

排序 代码 名称 市值（亿元） 涨幅 top10 排序 代码 名称 市值（亿元） 跌幅 top10 

1 0348.HK 中国智能健康 0.44 18.9% 1 2137.HK 腾盛博药-B 6.56 -41.8% 

2 1952.HK 云顶新耀-B 83.66 17.3% 2 2616.HK 基石药业-B 10.49 -39.2% 

3 0557.HK 天元医疗 2.75 16.9% 3 1167.HK 加科思-B 12.50 -34.3% 

4 3689.HK 康华医疗 6.56 14.9% 4 1228.HK 北海康成-B 1.16 -26.8% 

5 0574.HK 百信国际 0.75 12.0% 5 8158.HK 中国再生医学 0.80 -26.6% 

6 0239.HK 白花油 5.66 11.1% 6 2279.HK 雍禾医疗 6.36 -26.1% 

7 2297.HK 润迈德-B 2.17 10.8% 7 9939.HK 开拓药业-B 3.94 -26.0% 

8 6998.HK 嘉和生物-B 5.07 10.0% 8 2211.HK 大健康国际 0.39 -23.5% 

9 2252.HK 微创机器人-B 132.42 10.0% 9 8037.HK 中国生物科技服务 3.50 -18.4% 

10 6108.HK 新锐医药 0.61 8.1% 10 1406.HK 清晰医疗 1.92 -17.5% 
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资料来源：iFinD，德邦研究所 
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3. 风险提示 

1、行业需求不及预期：医药产业链的需求依赖从研发到生产各环节的投入，创

新药/疫苗等研发过程中，存在研发失败、进度不及预期、上市后放量不及预期、

价格下降等诸多风险，任何一个环节的失败或进度落后均对产业链相关环节的需

求产生波动，可能存在需求不及预期的情况。 

2、上市公司业绩不及预期：实体经济的经营受到经济环境、政策环境、公司管

理层经营能力、需求波动等各方面因素的影响，上市公司业绩可能出现不及预期

的情况。 

3、市场竞争加剧风险：我国生物医药产业链经过多年的发展，在各方面均实现

了一定程度的国产替代，国内企业的竞争力逐步增强，同时也可能在某一些领域，

存在竞争加剧的风险。 
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