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建筑行业周报（3.4-3.10）   
拟连续发行超长期特别国债；地产行业持续向新
发展模式转型 
  
2024 年我国经济增长预期目标为 5%左右，今年开始拟连续几年发行超长

期特别国债，2024 年先发行 1 万亿元。房地产行业将持续向新发展模式

转型。 

本周板块表现 

 本周（3.04-3.10）建筑指数环比上涨，细分板块涨跌参半：本周申万建筑
指数收盘 1,850.9 点，环比上周上涨 0.33%。本周建筑细分板块涨跌参半，

其中建筑租赁上涨 6.6%，涨幅最大；钢构下跌 3.4%，跌幅最大。 

本周行业重点关注 

 2024 年起我国将连续几年发行超长期特别国债：3 月 5 日，十四届全国
人民代表大会第二次会议开幕，国务院总理李强作政府工作报告。报告
中提出，2024 年我国经济增长预期目标为 5%左右，赤字率拟按 3%安排，
赤字规模 4.06 万亿元，比 2023 年初预算增加 1800 亿元；城镇新增就业
1200 万人以上，城镇调查失业率 5.5%左右；居民消费价格涨幅 3%左右。
此外，为系统解决强国建设、民族复兴进程中一些重大项目建设的问题，
从 2024 年开始拟连续几年发行超长期特别国债，专项用于国家重大战略
实施和重点领域安全能力建设。2024 年先发行 1 万亿元。2024 年专项债
拟按 3.9 万亿元安排，较去年增加 1000 亿元。从政府工作报告来看，2024

年将继续强化宏观政策逆周期和跨周期调节。2024 年各项财政政策较为
积极，资金量较为充裕，但更应重视货币政策传导机制的畅通，避免资

金沉淀空转、难以落实到项目上，从而提高资金的使用效率。 

 2024 年房地产行业将持续向新发展模式转型：3 月 9 日，十四届全国人
大二次会议民生主题记者会召开。住建部部长倪虹在会上表示，2024 年，
住建部将从稳市场、防风险、促转型三方面开展工作：第一，稳市场，
城市政府要用好调控自主权。要因城施策、精准施策、一城一策。第二，
防风险，一视同仁支持不同所有制房地产企业合理融资需求。但对严重
资不抵债、失去经营能力的房企，要按照法治化、市场化原则，该破产
的破产，该重组的重组。第三，促转型。要一手抓配售型保障性住房建
设，一手抓租赁型保障性住房供给，以“一张床、一间房、一套房”等
多元化方式，着力解决好新市民、青年人和农民工等住房问题。从住建
部相关表述来看，未来房地产救助对象或将以项目为单位，而非以房企
为单位。住建部与金融监管总局建立的房地产融资协调机制，其中上报
的“白名单”项目或将成为救助重点。此外，记者会上阐述的“建立
‘人、房、地、钱’要素联动机制”、“完善房屋从开发建设到维护使
用的全生命周期管理机制”、“有力有序推进现房销售”等，都彰显了
2024 年房地产行业将向新发展模式持续转型。 

投资建议 

 推荐应用场景不断扩大、行业格局向头部集中的高空作业平台领军企业
华铁应急。推荐工建龙头精工钢构，建议关注钢结构制造龙头鸿路钢构、
空间结构龙头东南网架以及特级承包商富煌钢构。建议关注以轨道扣件

为核心的轨道工务“国家队”铁科轨道。 

评级面临的主要风险 

 基建实物工作量落地不及预期，地产销售超预期下行，细分赛道发展不

及预期。 
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本周关注 

1、2024 年起我国将连续几年发行超长期特别国债 

事件：3 月 5 日，十四届全国人民代表大会第二次会议开幕，国务院总理李强作政府工作报告。报

告中提出，2024 年我国经济增长预期目标为 5%左右，赤字率拟按 3%安排，赤字规模 4.06 万亿元，

比 2023 年初预算增加 1800 亿元；城镇新增就业 1200 万人以上，城镇调查失业率 5.5%左右；居民

消费价格涨幅 3%左右。此外，为系统解决强国建设、民族复兴进程中一些重大项目建设的问题，从

2024年开始拟连续几年发行超长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重点领域安全能力建设。

2024 年先发行 1 万亿元。2024 年专项债拟按 3.9 万亿元安排，较去年增加 1000 亿元。 

点评：从政府工作报告来看，2024 年将继续强化宏观政策逆周期和跨周期调节，且要求各地方、各

部门注重“稳”与“进”，既要多出有利于稳预期、稳增长、稳就业的政策，谨慎出台收缩性抑制

性举措，又要在转方式、调结构、提质量、增效益方面积极进取。2024 年各项财政政策较为积极，

资金量较为充裕，但更应重视货币政策传导机制的畅通，避免资金沉淀空转、难以落实到项目上，

从而提高资金的使用效率。 

 

2、2024 年房地产行业将持续向新发展模式转型 

事件：3 月 9 日，十四届全国人大二次会议民生主题记者会召开。住建部部长倪虹在会上表示，对

于房地产市场，不能光看短期，还要看中长期。从全国城镇住房存量的更新改造需求看，房地产还

有很大的潜力和空间。2024 年，住建部将从稳市场、防风险、促转型三方面开展工作： 

第一，稳市场，城市政府要用好调控自主权。房地产市场是以城市为单元的市场，各城市供求关系

差别很大，要因城施策、精准施策、一城一策。 

第二，防风险，一视同仁支持不同所有制房地产企业合理融资需求。但对严重资不抵债、失去经营

能力的房企，要按照法治化、市场化原则，该破产的破产，该重组的重组。 

第三，促转型。要一手抓配售型保障性住房建设，一手抓租赁型保障性住房供给，以“一张床、一

间房、一套房”等多元化方式，着力解决好新市民、青年人和农民工等住房问题。 

点评：从住建部相关表述来看，未来房地产救助对象或将以项目为单位，而非以房企为单位。住建

部与金融监管总局建立的房地产融资协调机制，其中上报的“白名单”项目或将成为救助重点。此

外，记者会上阐述的“建立‘人、房、地、钱’要素联动机制”、“完善房屋从开发建设到维护使

用的全生命周期管理机制”、“有力有序推进现房销售”等，都彰显了 2024 年房地产行业将向新发

展模式持续转型。 
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板块行情 

建筑指数表现 

本周建筑指数环比上涨：本周申万建筑指数收盘 1,850.9 点，环比上周上涨 0.33%，跑赢同花顺全 A。

行业平均市净率 0.86 倍，环比上周基本持平。过去一年建筑板块累计下跌 15.88%，高于同花顺全 A

下跌 15.78%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 2.本周建筑行业与同花顺全 A 表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB/倍 本周 PB/倍 估值变动 

同花顺全 A 1,136.3  1,131.7  (0.40)  1.54 1.55  0.01  

建筑指数 1,844.9  1,850.9  0.33  0.86  0.86  (0.00) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块涨跌参半：本周建筑细分板块涨跌参半，其中建筑租赁上涨 6.6%，涨幅最大；钢构下跌 3.4%，

跌幅最大。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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个股表现 

东湖高新等领涨，东方日盛等领跌；本周无停复牌；本周华测检测、金螳螂有大宗交易；棕榈股份、

文科园林、东方铁塔等主力资金流入较多，宝鹰股份、腾达建设、山东路桥等流出较多：本周东湖

高新、名家汇、天域生态等个股领涨，东方日盛、集一控股、沈阳公用发展等个股领跌。本周无停

复牌。本周华测检测、宝鹰股份、金螳螂有大宗交易，其中宝鹰股份成交价为 2.26 元；成交量 284

万股，当日溢价率-6.61%。本周棕榈股份、文科园林、东方铁塔、中国电建、宁波建工等主力资金

流入较多，宝鹰股份、腾达建设、山东路桥、岭南股份、同济科技等主力资金流出较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 东湖高新 27.78 1 东易日盛 (11.54) 

2 名家汇 17.72 2 集一控股 (11.40) 

3 天域生态 14.16 3 沈阳公用发展股份 (10.77) 

4 *ST 全筑 11.66 4 华电重工 (9.86) 

5 中天精装 10.20 5 百利科技 (8.52) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 5.本周大宗交易情况一览 

大宗交易 名称 交易日期 成交价(元/股) 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

300012.SZ 华测检测 2024-03-08 12.30 73.00 897.90 0.00 

300012.SZ 华测检测 2024-03-08 12.30 250.00 3,075.00 0.00 

300012.SZ 华测检测 2024-03-07 12.33 200.00 2,466.00 0.00 

300012.SZ 华测检测 2024-03-07 12.33 100.00 1,233.00 0.00 

300012.SZ 华测检测 2024-03-06 12.69 350.00 4,441.50 0.00 

002047.SZ 宝鹰股份 2024-03-05 2.26 284.00 641.84 (6.61) 

002081.SZ 金螳螂 2024-03-04 3.60 44.36 159.69 2.56 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

002431.SZ 棕榈股份 2,787.31 34,259.04 8.14 

002775.SZ 文科股份 1,262.19 16,788.36 7.52 

002545.SZ 东方铁塔 1,461.05 25,254.84 5.79 

601669.SH 中国电建 18,410.57 372,339.04 4.94 

601789.SH 宁波建工 2,728.87 75,696.91 3.60 

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

002047.SZ 宝鹰股份 (4,621.64) 24,376.72 (18.96) 

600512.SH 腾达建设 (1,789.40) 15,602.11 (11.47) 

000498.SZ 山东路桥 (2,425.31) 21,832.48 (11.11) 

002717.SZ 岭南股份 (3,640.93) 33,901.87 (10.74) 

600846.SH 同济科技 (2,103.82) 23,414.84 (8.98) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券` 
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公司事件 

未来一个月无限售解禁；本周陕建股份有增持；本周宏润建设有新增质押；本周无定增预案：未来

一个月无限售解禁。本周陕建股份增持 778 万股，参考市值 3,096.83 万元。本周宏润建设有新增质

押，累计质押 1,800.00 万股，质押率变动分别为 1.6%，股份质押比例分别为 27.1%。本周无新增定

增预案。 

 

图表 7.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 总变动方向 净买入/万股 参考市值/万元 

600248.SH 陕建股份 1 增持 778.00 3,096.83 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 8.新增质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押(万股) 质押率变动(%) 股份质押比例(%) 

002062.SZ 宏润建设 1 1,800.00 1.6 27.1 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

新签订单 

建筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比增加：除去八大央企的情况，本周我们关注的建

筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比增加。本周上市公司，中标 25 项，预中标 0 项，签

署合同 0 项，其中，EPC2 项，施工 23 项，PPP0 项，中标和新签订单合计金额约 82.83 亿元人民币。 

 

图表 9. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 
中标金额

(亿元) 
工期/合作期 

浦东建设 
秀沿路（东明路-周园路，高新河-申江南路）改建工程 1 标等

17 个项目 
施工 中标 18.95  

东珠生态 《九里河区域生态轴提升整治项目（一期）三标段施工标段》 施工 中标 0.23  

广东建工 
广州发展天津西青区 750MW 风力发电项目 EPC 总承包

【JG2024-0695】 
施工 中标 18.46 18 个月 

陕建股份 乡村振兴示范基地（桓仁）中医药健康产业养老服务旅游基地 施工 中标 10.00  

陕建股份 中泰生物质能加工制造项目（一期）工程总承包（EPC） EPC 中标 10.00  

陕建股份 
延长石油能源住宅小区（1#、3#、4#地块）项目工程施工总承

包一标段 
施工 中标 7.73  

陕建股份 
中盈集团山西振华生物药业有限公司生物医药研发生产基地项

目三期二标段施工总承包（EPC） 
EPC 中标 6.08  

陕建股份 鹤山市鹤城镇腐竹预制菜产业园项目 施工 中标 5.78  

陕建股份 XXFD-WS05-10 地块项目 施工 中标 5.60  

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【IT 之家】2024 年长三角铁路计划开通沪苏湖、宣绩、池黄、杭温、上海南至莘庄三四线、宁波

枢纽庄桥至宁波段增建三四线等 7 个项目。开工沪昆铁路嘉善段高架改造等 4 个项目，稳步推进

甬舟铁路、上海至南京至合肥高铁等 32 个重点续建项目建设。铁路部门相关负责人表示，今年预

计完成铁路基建投资超 1400 亿元，有望再创历史新高。 

【北极星氢能网】吉林省招商引资座谈会在北京举办中国能建中电工程与吉林市人民政府签订绿色

甲醇与绿色航煤一体化项目投资合作意向协议，根据协议，中电工程将在吉林市投资建设年产 20 万

吨绿色甲醇和 10 万吨绿色航煤项目，项目总投资约 120 亿元，是融合氢能、生物质能、绿色化工等

先进技术的一体化项目。 

【中新网】商务部部长王文涛 6 日表示，今年促消费，要做两个重点工作，一是推动汽车、家电、

家装厨卫等消费品以旧换新，再有一个就是提振服务消费。 

【Wind】在十四届全国人大二次会议经济主题记者会上，中国人民银行行长潘功胜表示，目前法定

存款准备金率平均为 7%，后续仍有降准空间。将综合运用多种货币政策工具，加大逆周期调节力度，

保持流动性合理充裕，支持社会融资规模和货币信贷总量稳定增长、均衡投放。 

【Wind】央行货币政策司发文称，下阶段货币政策要灵活适度、精准有效。价格方面，促进社会综

合融资成本稳中有降。发挥央行政策利率引导作用，进一步完善贷款市场报价利率形成机制，落实

存款利率市场化调整机制，理顺贷款利率与债券收益率等市场利率的关系，促进融资成本稳中有降。 

【中国冶金报】2024 年 3 月 5 日，中国五冶参与联合体承建的白云机场三期扩建工程周边临空经济

产业园区基础设施建设三期工程（南方地块）（第二批）设计施工总承包（标段一）开工仪式在广

州市白云区人和镇南方村举行。建设单位代表、联合体单位项目部全体人员等出席仪式。 

 

公司公告 

图表 10. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2024-03-04 四川路桥 

监事会于 2024 年 3 月 4 日收到公司监事马青云先生的辞职报告。3 月 4 日召开了第八届监事会第二十

五次会议，审议通过了《关于补选公司非职工代表监事的议案》，监事会拟向公司股东大会提名黄卫先

生（简历附后）为公司第八届监事会非职工代表监事候选人，任期同公司本届监事会。 

2024-03-05 宏润建设 
宏润建设集团股份有限公司于近日收到公司副总经理何昌连、李涵军提交的书面辞职报告，因达到法定

退休年龄，何昌连申请辞去公司副总经理职务；由于个人原因，李涵军申请辞去公司副总经理职务。 

2024-03-06 国检集团 
公司及下属子公司自 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日累计收到各类政府补助共计 40,647,451.41

元，其中与收益相关的政府补助 33,746,251.41 元，与资产相关的政府补助 6,901,200.00 元。 

2024-03-07 美丽生态 

公司持股 5%以上股东红信鼎通资本管理有限公司及其一致行动人江阴鑫诚业展投资管理企业（有限合

伙）持有公司的部分股份被司法冻结，累计被冻结股数为 8365.55 万股，合计占其及一致行动人所持股

份的 84.72%，合计占公司总股本的 7.28%。 

2024-03-07 文科园林 

公司控股子公司建晟绿能拟收购惠州市凌电新能源有限公司 100%股权，以项目公司为主体投资建设屋

顶分布式光伏项目，预计总装机容量约 7.38MW（以实际装机容量为准），项目测算总投资为 2,625.2 

万元。 

2024-03-08 宝鹰股份 

公司拟对宝鹰建设增资 10 亿元人民币，出资方式为公司对宝鹰建设享有的等值债权，增资金额拟全部

计入宝鹰建设资本公积。本次增资完成后，宝鹰建设注册资本 22.26 亿元保持不变，宝鹰建设仍为公司

全资子公司，公司合并报表范围不会发生变化。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建实物工作量落地不及预期：虽然 2022-2023 年我国基建投资增速均位于较高水平，但如果资金

与项目不匹配，或者下游开工意愿不强，基建项目实物工作量落地情况可能不及预期。 

地产销售超预期下行：若购房者对地产行业难以重振信心，对未来收入及房价预期偏弱，地产销售

可能存在超预期下行的风险。 

细分赛道发展不及预期：高空作业平台、钢结构等建筑新技术的施工工艺、成本造价等与传统建筑

技术存在差异，其渗透率提升速度可能不及预期。 
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附录图表 11. 报告提及的已覆盖上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2022A 2023E 2022A 2023E (元/股) 

603300.SH 华铁应急 买入 6.77  132.75  0.33  0.43  20.70  13.20  2.68  

002541.SZ 鸿路钢构 增持 16.68  115.09  1.69  1.88  9.90  14.40  12.58  

600496.SH 精工钢构 增持 2.84  57.17  0.35  0.38  8.10  8.90  4.15  

002949.SZ 东南网架 增持 10.27  20.13  0.57  0.43  17.95  14.70  7.14  

002743.SZ 富煌钢构 增持 4.18  18.19  0.23  0.38  18.33  15.70  7.32  

688569.SH 铁科轨道 增持 28.68  60.42  1.12  1.66  25.50  16.70  12.96  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券预测 

注：股价截至 2024 年 3 月 8 日 
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