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[Table_Title] 
两会提振下游恢复信心，需求将进一步
改善 

 
 

核心观点： 

[Table_Summary]  水泥：需求恢复不及预期，错峰收尾供给将增加。需求方面，本周水泥需

求有所回暖，较往年同期来看，当前水泥市场需求弱势运行，恢复不及预期。

供给方面，本周北方地区处于采暖季错峰停窑阶段，预计 3 月 10 日后水泥企

业陆续开窑复产，后续水泥供给将逐步恢复。本周熟料库存有一定上升，较上

周增长 0.14 个百分点。价格方面，当前水泥价格低位运行，市场需求恢复缓

慢，水泥价格虽有所上升但涨幅较小。后续随着春季开工季启动，有望带动水

泥市场需求的进一步增加，价格有望上行。建议关注水泥市场恢复情况及熟料

库存情况。  

 浮法玻璃：价格由升转降，库存进一步增加。本周浮法玻璃价格由升转降。

需求方面，浮法玻璃市场需求恢复缓慢，下游加工厂订单表现一般，市场观望

情绪加重。供给方面，本周浮法玻璃供给量较上周持平，周内在产 259 条产

线，本周浮法玻璃企业库存较上周增长 5.20%，增幅有所扩大。短期来看，市

场需求较疲软，库存较高运行，一定程度抑制价格上行，预计短期浮法玻璃价

格维稳运行；中长期地产保交楼有望延续，玻璃需求有上行预期。  

 玻璃纤维：粗纱价格小幅下降，电子纱价格稳定。本周粗纱市场需求偏弱

运行，市场恢复缓慢，下游深加工厂开工不及预期，主流玻纤厂家粗纱报价小

幅下降。电子纱需求表现一般，下游 PCB 厂开工偏弱，厂家出货一般，电子

纱价格保持稳定。当前粗纱库存较高，企业去库压力较大。短期来看，市场需

求疲软叠加厂家去压力，价格或将维持弱势运行；长期来看，玻纤下游需求如

风电、新能源汽车等产业持续扩张，行业仍有较大发展空间。  

 消费建材：消费建材需求有望回升。2024 年政府工作报告提到，2024 年要

优化房地产政策，积极推进新型城镇化等。近期地产利好政策持续加码，对规

范经营、发展前景良好的房企可发放用于偿还房企及控股公司存量房地产领

域的相关贷款和公开市场债券，住建部提出各城市可因地制宜调整地产政策

后，广州、上海、苏州等城市陆续发布优化住房限购通知，此外，5 年期 LPR

下调超市场预期进一步提振地产消费信心，有望带动消费建材需求增加。消费

建材龙头企业根据市场需求不断调整销售策略及产品结构，加速推进渠道下

沉及零售业务市场规模，市占率有望不断提升。建议关注消费建材龙头企业。 

 投资建议：消费建材：推荐后地产周期下有望在存量房、城市更新以及区域

性基建 需求 提升 中受益 的行 业龙头 企业 东方 雨虹（ 002271.SZ）、公 元股 份  

（002641.SZ）、 北新建材（000786.SZ）、 伟星新材（002372.SZ）、科顺股

份（300737.SZ）。水泥：关注受益于基建高增速及后续地产开工回暖下需求

增长的水泥龙头企业海螺水泥（600585.SH）、华新水泥（600801.SH）、上峰

水泥  （000672.SZ）、冀东水泥（000401.SZ）。玻璃：建议关注多业务布局的

玻璃龙头旗滨集团（601636.SH）、凯盛新能（600876.SH）。玻璃纤维：推荐

产能进一步扩张的玻纤龙头中国巨石（600176.SH）。新材料：建议关注工业

胶需求高增长的硅宝科技（300019.SZ）。  

 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行业新增

产能超预期的风险；地产政策推进不及预期的风险。  
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一、行业要闻 

1. 工业生产处于淡季，2 月份中国 PPI 同比下降  

中国国家统计局 9 日公布，当月中国工业生产者出厂价格指数 (PPI)环比降幅与上月相同，同比

降幅略有扩大。  

从环比看，2 月份 PPI 下降 0.2%，降幅与上月相同。其中，生产资料价格下降 0.3%，降幅比

上月扩大 0.1 个百分点；生活资料价格下降 0.1%，降幅收窄 0.1 个百分点。受春节假日房地产、基

建项目停工等因素影响，钢材、水泥等行业需求减少，黑色金属冶炼和压延加工业、水泥制造价格

环比均有下降。  

从同比看，2 月份 PPI 下降 2.7%，降幅比上月扩大 0.2 个百分点。其中，生产资料价格下降

3.4%，降幅扩大 0.4 个百分点；生活资料价格下降 0.9%，降幅收窄 0.2 个百分点。  

新闻链接：https://www.ccement.com/news/content/40023258962385001.html  

2. 江西省发改委组织召开全省发展改革系统投资工作部署会  

3 月 5 日，江西省发改委党组成员、副主任邱啟旻主持召开全省发展改革系统投资工作部署会。  

会议通报了 2024 年重点投资工作有关安排，从加力提效政府投资工作、努力做好民间投资等

四个方面，对做好中央预算内投资、地方政府专项债、2023 年增发国债、推进“十百千万”工程等

17 项具体工作进行了部署。  

会议强调，今年的投资工作时间紧、任务重，各地要提高政治站位，切实用好各类投资政策，

做到心中有数、手上有招，不断提升投资效率。要加快项目建设，围绕早储备、早竣工、早投产、

早见效，谋深储实快推一批重大项目，推动在建项目提速提效，拟建项目应开尽工。要压实工作责

任，提升统筹协调能力，依法依规依职责开展工作。要不断开创项目建设新局面，推动全省固定资

产投资平稳运行，为全省经济社会加快发展提供强有力支撑。  

新闻链接：https://www.jiangxi.gov.cn/art/2024/3/6/art_4985_4807046.html  

3. 宁夏最新水泥行业排放标准发布  

3 月 1 日，宁夏回族自治区生态环境厅发布宁夏回族自治区地方标准《水泥工业大气污染物排

放标准》（DB64 1995—2024），该标准自 2024 年 5 月 4 日起施行。  

标准明确了宁夏水泥行业 PM、SO2、NOX 等排放要求以及污染物监测要求、实施与监督等要

求，对有效控制环境空气中一次、二次颗粒，降低大气 O3 浓度具有重要作用。  

水泥窑及窑尾余热利用系统颗粒物、二氧化硫及氮氧化物排放标准分别为 10、50、100mg/m³，

协同处置电石渣等固体废物的，执行氮氧化物限值 150mg/m³。  

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202403/222492.html  

4. 华新水泥南非板块布局获进出口银行湖北省分行支持  

近日，中国进出口银行湖北省分行为华新水泥股份有限公司发放 3 亿元人民币境外投资贷款，

用于收购南非纳塔尔波特兰水泥有限公司股权，助力企业提升国际影响力。  
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该项目是积极响应国家“一带一路”倡议，践行总书记对非合作“八大行动”倡议的重要举措。

项目将在促进南非和莫桑比克本国经济增长、节汇创汇、创造当地就业和本地人才培养等方面发挥

积极有效的作用。  

华新水泥是中国建材行业走出去最早的水泥企业之一。自 2011 年以来，公司先后在塔吉克、

柬埔寨、乌兹别克、坦桑尼亚、赞比亚、马拉维及阿曼等国投资水泥工厂。  

下一步，中国进出口银行湖北省分行将持续发挥政策性金融职能作用，聚焦口行优势领域和主

责主业，以实际行动支持重点企业参与国际产能合作，助推企业高质量发展。  

新闻链接：https://www.dcement.com/artic le/202403/222494.html 

5. 彭寿：加快优势基础产业转型  以新质生产力构筑我国发展新优势  

3 月 4 日，全国人大代表，中国工程院院士、中国建材集团首席科学家彭寿对记者表示，持续

推进我国制造业向全球价值链中高端迈进，加速实现新型工业化，必须加快优势基础产业转型，以

新质生产力构筑发展新优势。  

彭寿指出，经历多年高速发展，我国基础产业仍存在诸多问题，亟待破解。需进一步强化优势

基础产业转型升级，立足高端化、智能化、绿色化、国际化，一手抓基础领域补短板，一手抓新兴

领域育赛道，充分把握国内、国际两个市场，探索融合发展新机制、新模式，将基础产业优势转变

为新的国家竞争优势。  

彭寿围绕以下三个方面提出建议：一是加大重点基础领域数字化转型支持力度。充分发挥基础

产业海量数据、丰富场景和庞大市场优势，出台政策鼓励制造企业上网、上云、上链，强化数据要

素开放性、一体化管理，把数据变为资产、把数据变为资源，以新生产要素赋能新型工业化。二是

面向国家重大需求，加大基础领域新材料、新技术战略转型与应用推广。加强国家重大战略项目的

任务跟踪和服务保障，重点引导应用端企业应用需求，破解战略转型存在的“有材不好用、好材不

敢用”等突出问题，应用导向加强基础领域创新迭代与转型升级。三是发布基础领域优势产品、技

术和服务“走出去”指导目录。深化对外合作的国别指引，面向全球大市场，依托基础优势，不断

扩大规模优势、增强技术优势、树立品牌优势，构建我国拥有生态主导力的优势产业链供应链，加

快培育外向型新质生产力。  

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202403/222490.html  
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二、行业数据 

水泥板块，水泥价格：本周全国水泥价格小幅回升，水泥周均价为 317.03 元 /吨，环比上周增

长 0.26%，截至 3 月 8 日全国水泥价格为 316.08 元 /吨，同比下降 19.52%，当前水泥价格低于 2017-

2023 年同期。水泥熟料库存：本周熟料库存周环比小幅增长，高于去年同期水平，截至 3 月 7 日

全国水泥熟料周度库容率为 67.74%，环比上周增长 0.14 百分点，较去年同期增长 12.55 个百分点，

水泥熟料库容率处于历史高位水平。单位利润：截至 3 月 8 日，吨水泥煤炭价差周环比小幅增长，

但仍低于去年同期水平。3 月 8 日秦皇岛港山西产 5500 大卡动力末煤平仓价为 913 元 /吨，环比上

周下降 0.87%，按照生产一吨水泥消耗动力煤 0.13 吨计算，3 月 8 日吨水泥煤炭成本约 118.69 元 /

吨，吨水泥煤炭价差 197.39 元 /吨，环比上周增长 0.21%，年同比下降 19.75%。  

图1：历年水泥价格（元/吨）  图2：全国水泥熟料周度库容率（%） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

图3：吨水泥煤炭价差走势（元/吨） 

 
资料来源：Wind，卓创资讯，中国银河证券研究院 

浮法玻璃板块，价格：本周浮法玻璃周均价有所下降，周均价为 2017.95 元 /吨，环比上周下降

2.57%，截至 3 月 8 日浮法玻璃价格为 1990.68 元 /吨，同比增长 14.46%。库存：本周浮法玻璃库存

继续增长，截至 3 月 7 日浮法玻璃周度企业库存为 5358 万重量箱，环比上周增加 5.20%，同比减

少 20.46%。  
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图4：历年浮法玻璃价格（元/吨）  图5：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

光伏玻璃板块，价格：截至 2024 年 3 月 6 日，3.2mm 光伏镀膜玻璃现货平均价为 25.5 元 /平方

米，环比上周持平，同比持平；2.0mm 光伏镀膜玻璃现货平均价为 16.5 元 /平方米，环比上周持平，

同比下降 10.81%。从部分主流玻璃厂家光伏玻璃报价来看，本周 3.2mm 镀膜光伏玻璃日度出厂价

稳定运行，截至 3 月 8 日主流厂家 3.2mm 镀膜光伏玻璃日度出厂均价为 26 元 /平方米，环比上周增

长 1.46%，同比去年增长 1.96%。  

图6：光伏玻璃现货价格走势（元/平方米）  图7：主流厂家 3.2mm 镀膜光伏玻璃出厂价（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

玻璃纤维板块，粗纱价格：本周部分主流玻纤厂家粗纱价格小幅下行，截至 3 月 8 日国内主流

玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂均价为 3183 元 /吨，环比上周下降 0.52%，同比下降 28.73%。

电子纱价格：本周电子纱价格稳定运行，截至 3 月 8 日国内主流玻纤厂家电子纱 G75 日度出厂价

为 7250 元 /吨，环比上周持平，同比下降 9.38%，同比降幅收窄。  
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图8：主流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂价（元/吨）  图9：主流玻纤厂家电子纱（G75）日度出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

三、行情回顾 

本周建材行业涨跌幅为-1.56%，跑输沪深 300 指数 1.76 百分点，建材行业在所有 31 个行业中

周涨跌幅排名第 22 位，其中，各细分板块水泥制造 /水泥制品 /玻璃制造 /玻纤制造 /管材 /耐火材料 /

其他建材本周表现分别为-0.74%/-2.33%/3.05%/-2.86%/-1.48%/-2.31%/-1.55%。年初至今建材行业

涨跌幅为-5.93%，跑输沪深 300 指数 9.25 个百分点，各细分板块水泥制造 /水泥制品 /玻璃制造 /玻

纤 制 造 / 管 材 / 耐 火 材 料 / 其 他 建 材 年 初 至 今 表 现 分 别 -1.91%/-22.10%/-5.67%/-7.12%/-4.37%/-

8.81%/2.55%。  

图10：申万一级行业指数周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000
长海股份 山东玻纤 OC中国

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000
泰山玻纤 重庆国际

0.20%

-1.56%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

石
油

石
化

有
色

金
属

公
用

事
业

煤
炭

纺
织

服
饰

通
信

机
械

设
备

钢
铁

家
用

电
器

电
力

设
备

电
子

银
行

建
筑

装
饰

沪
深

30
0

国
防

军
工

交
通

运
输

轻
工

制
造

环
保

农
林

牧
渔

汽
车

综
合

基
础

化
工

建
筑

材
料

食
品

饮
料

计
算

机

社
会

服
务

美
容

护
理

医
药

生
物

非
银

金
融

传
媒

商
贸

零
售

房
地

产



 
 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 8 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报/建筑材料  

图11：年初至今建材行业走势情况  图12：建材行业各细分板块周涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

本 周 涨 幅 前 五 的 建 材 行 业 上 市 公 司 是 耀 皮 玻 璃 （ 600819.SH/9.91% ） 、 北 玻 股 份

（002613.SZ/8.78%）、旗滨集团（601636.SH/8.06%）、中旗新材（001212.SZ/4.67%）、洛阳玻璃

（600876.SH/4.10%）。年初至今涨幅前五的建材行业上市公司是中旗新材（001212.SZ/30.09%）、

中铁装配（300374.SZ/27.56%）、北新建材（000786.SZ/16.31%）、兔宝宝（002043.SZ/13.43%）、

华新水泥（600801.SH/9.33%）。  

图13：本周建材行业涨幅前五上市公司  图14：年初至今涨幅前五建材行业上市公司 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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四、核心观点 

水泥：需求恢复不及预期，错峰收尾供给将增加。需求方面，本周水泥需求有所回暖，水泥磨

机开工负荷均值较上周增长 7.31 个百分点；较往年同期来看，当前水泥市场需求弱势运行，恢复

不及预期。供给方面，本周北方地区处于采暖季错峰停窑阶段，预计 3 月 10 日后水泥企业陆续开

窑复产，后续水泥供给将逐步恢复，供给量将有所增加。本周熟料库存有一定上升，较上周增长 0.14

个百分点。价格方面，当前水泥价格低位运行，市场需求恢复缓慢，水泥价格虽有所上升但涨幅较

小。后续随着春季开工季启动，有望带动水泥市场需求的进一步增加，价格有望上行。建议关注水

泥市场恢复情况及熟料库存情况。  

浮法玻璃：价格由升转降，库存进一步增加。本周浮法玻璃价格由升转降。需求方面，浮法玻

璃市场需求恢复缓慢，下游加工厂订单表现一般，市场观望情绪加重。供给方面，本周浮法玻璃供

给量较上周持平，周内在产 259 条产线，本周浮法玻璃企业库存较上周增长 5.20%，增幅有所扩大。

短期来看，市场需求较疲软，库存较高运行，一定程度抑制价格上行，预计短期浮法玻璃价格维稳

运行；中长期地产保交楼有望延续，玻璃需求有上行预期。  

玻璃纤维：粗纱价格小幅下降，电子纱价格稳定。本周粗纱市场需求偏弱运行，市场恢复缓慢，

下游深加工厂开工不及预期，主流玻纤厂家粗纱报价小幅下降。电子纱需求表现一般，下游 PCB 厂

开工偏弱，厂家出货一般，电子纱价格保持稳定。当前粗纱库存较高，企业去库压力较大。短期来

看，市场需求疲软叠加厂家去压力，价格或将维持弱势运行；长期来看，玻纤下游需求如风电、新

能源汽车等产业持续扩张，行业仍有较大发展空间。  

消费建材：消费建材需求有望回升。2024 年政府工作报告提到，2024 年要优化房地产政策，

积极推进新型城镇化等。近期地产利好政策持续加码，对规范经营、发展前景良好的房企可发放用

于偿还房企及控股公司存量房地产领域的相关贷款和公开市场债券，住建部提出各城市可因地制

宜调整地产政策后，广州、上海、苏州等城市陆续发布优化住房限购通知，此外，5 年期 LPR 下调

超市场预期进一步提振地产消费信心，有望带动消费建材需求增加。与此同时，消费建材龙头企业

根据市场需求不断调整销售策略及产品结构，加速推进渠道下沉及零售业务市场规模，企业市占率

有望不断提升。建议关注消费建材龙头企业。  

投资建议：消费建材：推荐后地产周期下有望在存量房、城市更新以及区域性基建需求提升中

受益的行业龙头企业东方雨虹（002271.SZ）、公元股份  （002641.SZ）、 北新建材（000786.SZ）、  

伟星新材（002372.SZ）、科顺股份（300737.SZ）。水泥：关注受益于基建高增速及后续地产开工

回 暖 下 需 求 增 长 的 水 泥 龙 头 企 业 海 螺 水 泥 （ 600585.SH） 、 华 新 水 泥 （ 600801.SH） 、 上 峰 水 泥  

（000672.SZ）、冀东水泥（000401.SZ）。玻璃：建议关注多业务布局的玻璃龙头旗滨集团（601636.SH）、

凯盛新能（600876.SH）。玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的玻纤龙头中国巨石（600176.SH）。新

材料：建议关注工业胶需求高增长的硅宝科技（300019.SZ）。  

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行业新增产能超预期的风险；地产政策

推进不及预期的风险。  
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六、附录 

表1：重大合同&资金投向 

公告日期 公司代码 公告名称 

2024-03-04 001212.SZ 中旗新材:募集资金使用管理制度 

2024-03-05 002918.SZ 蒙娜丽莎：关于子公司与专业投资机构共同投资的公告 

2024-03-06 002066.SZ 瑞泰科技:关于变更部分募集资金投资项目名称的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表2：股份增减持&质押冻结 

公告日期 公司代码 公告名称 

2024-03-05 300163.SZ 先锋新材:关于控股股东所持部分公司股份被司法冻结的进展公告 

2024-03-08 605122.SH 四方新材:关于控股股东,实际控制人增持公司股份计划暨履行稳定股价承诺的公告 

2024-03-08 002798.SZ 帝欧家居:关于持股 5%以上股东减持公司股份计划完成公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表3：资产重组&收购兼并&关联交易 

公告日期 公司代码 公告名称 

2024-03-06 002066.SZ 瑞泰科技：日常关联交易预告公告 

2024-03-09 300093.SZ 金刚光伏：关于 2024 年度日常关联交易预计的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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