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[Table_Summary] 行业核心观点： 

（1）水泥，本周水泥价格小幅下跌、燃料价格下降水泥煤炭价差有所

上行。供给端，北方十五省区仍处于采暖错峰生产阶段，3 月 10 日起

北方市区省区将陆续结束错峰生产，逐步开窑复产。南方省份，云南、

贵州、重庆、福建、浙江大部分熟料线仍处于停窑状态，广东、安徽部

分熟料线陆续开窑复产；需求端，水泥磨机开工负荷较上周有一定上升；

展望后市，需求恢复缓慢，水泥价格有上涨空间较小，预计总体保持稳

定，局部或有所下跌。（2）浮法玻璃，本周国内浮法玻璃均价较上周

下跌；供应端，周内产能持平，日熔量为 176,565吨；需求端，国内浮

法玻璃市场需求表现一般，观望情绪较浓；利润端，浮法玻璃-动力煤、

浮法玻璃-管道气毛利有所下跌。展望后市，终端市场需求尚未见明显

好转，下游资金压力仍存，多数厂库存偏高，预计短期价格承压。（3）

消费建材：政府工作报告明确 2024年赤字率拟按 3%安排，拟安排地方

政府专项债券 3.9万亿元、比上年增加 1000亿元，同时提及“从今年

开始拟连续几年发行超长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重

点领域安全能力建设，今年先发行 1 万亿元”。在稳增长的宏观背景

下，预计对于地产端的政策维持宽松，中央加杠杆对基建端也形成一定

支撑，近期市场风险偏好有所提升，消费建材板块估值有望持续修复。 

 

投资要点： 

上周行情回顾：2024年3月8日当周，申万一级行业建筑材料指数下跌

1.56%至4389.86点，沪深300指数上涨0.20%至3544.91点，板块表现弱

于大市。2024年以来，建筑材料行业下跌5.93%，沪深300指数上涨

3.32%，板块表现弱于大市。 

水泥：（1）价格：2024年3月8日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为

316.08元/吨，较上周下降0.24%，同比下降19.62%。（2）熟料价格与

水泥煤炭价差：2024年3月8日当周，全国熟料出厂价格为273.75元/吨，

较上周下降3.52%，同比下降24.48%;水泥煤炭价差为199.45元/吨，较

上周上涨0.11%，同比下降21.16%。（3）开工负荷：2024年3月7日当周，

全国水泥开工负荷为23.87%，较上周上涨7.31pct，同比下降29.2pct。 

浮法玻璃：（1）玻璃价格：2024年3月8日当周，5mm浮法玻璃日度均价

为1990.68元/吨，与上周相比下降3.95%，同比上涨13.98%。（2）纯碱

与燃料价格：2024年3月8日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为1958.33元/

吨，与上周相比下降3.29%，同比下降29.62%。2024年3月9日当周，动

力煤价格为751.75元/吨，与上周相比下降0.82%，同比下降14.77%。（3）

玻璃毛利：2024年3月8日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为264.8元/吨，

较上周下跌24.91%；浮法玻璃-管道气毛利为457.5元/吨，较上周下跌

11.59%。（4）玻璃库存：2024年3月7日当周，浮法玻璃企业周度库存
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为5358万重量箱，与上周相比上涨5.20%，同比下降13.02%。 

玻纤：2024年3月8日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接纱

2400tex玻纤价格分别为3550元/吨(+0.00%）、3050元/吨(+0.00%）、

3000元/吨(-1.64%）；OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱2400tex

玻纤价格分别为4000元/吨(+0.00%）、3800元/吨(+0.00%）、3650元/

吨(+0.00%）；OC中国电子纱（G75）玻纤价格为7250元/吨(+0.00%）。 

消费建材：2024年3月8日当周，Brent原油期货价格为82.08美元/桶，

较上周下降1.76%，同比下降0.85%；WTI原油期货价格为78.01美元/桶，

较上周下降2.45%，同比上涨1.73%；沥青期货价格为3581.0元/吨，较

上周下降2.53%，同比下降8.81%；PVC期货价格为5465元/吨，较上周下

降2.64%，同比下降12.96%；HDPE期货价格为8800元/吨，较上周上涨

2.33%，同比下降14.56%；PP-R期货价格为8950元/吨，与上周持平，同

比上涨0.56%；钛白粉价格为16,800元/吨，较上周上涨2.44%，同比上

涨9.09%。 

重点公告、新闻：瑞泰科技发布 2023年年报，北新建材公告

“质量回报双提升”行动方案等；政府工作报告明确 2024 年赤

字率拟按 3%安排，拟安排地方政府专项债券 3.9万亿元、比上

年增加 1000亿元。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、政策支持力度不及预

期、原材料价格大幅波动、数据统计偏差等。 
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1    市场回顾 

1.1  上周建筑材料板块下跌 1.56% 

2024年3月8日当周，申万一级行业建筑材料指数下跌1.56%至4389.86点，沪深300指

数上涨0.20%至3544.91点，板块表现弱于大市。2024年以来，建筑材料行业下跌5.93%，

沪深300指数上涨3.32%，板块表现弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.2  上周建材行业各细分领域均有所下跌 

2024年3月8日当周，建筑材料各细分领域均有所下跌。其中，水泥板块下跌0.88%，

玻璃玻纤板块下跌0.31%，装修建材板块下跌3.05%。 

图表2：建材行业各细分领域涨跌幅情况（%） 图表3：上周建材各细分领域指数涨跌情况 

 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.3  上周个股周度涨跌幅 

个股方面，截至2024年3月8日当周，申万建材板块涨幅排名前三的个股为：耀皮玻璃、

北玻股份、旗滨集团，其中，耀皮玻璃周度涨幅为9.91%，北玻股份周度涨幅为8.78%，

旗滨集团周度涨幅为8.06%;跌幅排名前三的个股为：中铁装配、金刚光伏、东方雨虹，

其中，中铁装配周度跌幅为11.96%，金刚光伏周度跌幅为10.00%，东方雨虹周度跌幅

为6.74%。 
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图表4：申万建材行业上周表现较好的前十个股

（%） 

图表5：申万建材行业上周跌幅前十个股（%） 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

图表6：申万建材行业各板块重点个股情况 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2    水泥行业数据跟踪 

2.1  价格：水泥与熟料价格走势 

水泥价格：2024年3月8日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为316.08元/吨，较上周

下降0.24%，同比下降19.62%。分地区来看，水泥价格上涨区域有，华中地区（+1.50%），

上涨幅度为4.17元/吨；水泥价格下跌区域有，华东地区（-0.24%），西南地区（-2.56%），

下跌幅度在0到8元之间；东北地区、华北地区、华南地区、西北地区水泥价格与上周

持平。 

图表7：普通硅酸盐水泥(P.O42.5散装)日度均价(元/吨)及变化情况 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表8：全国水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表9：东北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表10：华北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表11：华东水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表12：华南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表13：华中水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表14：西北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表15：西南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

熟料价格及水泥煤炭价差：2024年3月8日当周，全国熟料出厂价格为273.75元/吨，

较上周下降3.52%，同比下降24.48%;水泥煤炭价差为199.45元/吨，较上周上涨0.11%，

同比下降21.16%。 

图表16：水泥熟料出厂价格（元/吨）及水泥煤炭价差（元/吨） 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表17：水泥熟料日度出厂价(元/吨)分年度 图表18：全国水泥（P.042.5散装）及水泥熟料日度出

厂价(元/吨) 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表19：全国水泥煤炭价格差（元/吨）分年度 图表20：全国水泥煤炭价格差（元/吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

2.2  供给：水泥开工负荷率情况 

全国水泥开工负荷：2024年3月7日当周，全国水泥开工负荷为23.87%，较上周上涨

7.31pct，同比下降29.2pct。 

各地区水泥开工负荷：分地区来看，各地区水泥开工负荷均有所上涨，东北地区

（4.17%，+4.17pct），华北地区（13.00%，+1.67pct），华东地区（33.21%，+8.33pct），

中南地区（38.50%，+11.17pct），西南地区（42.08%，+10.00pct），西北地区（11.17%，

+5.83pct），上涨幅度在1到12pct之间。 

图表21：水泥开工负荷（%） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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图表22：全国水泥开工负荷（%）分年度变化 图表23：全国水泥开工负荷（%）连续变化 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3    玻璃行业数据跟踪 

3.1  价格：浮法玻璃价格走势 

浮法玻璃：2024年3月8日当周，5mm浮法玻璃日度均价为1990.68元/吨，与上周相比

下降3.95%，同比上涨13.98%。 

图表24：5mm白玻价格年度连续变化（元/吨） 图表25：5mm白玻价格分年度变化（元/吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2  成本：纯碱与燃料价格走势 

3.2.1原材料价格走势 

2024年3月8日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为1958.33元/吨，与上周相比下降3.29%，

同比下降29.62%。 

图表26：纯碱价格分年度变化（元/吨） 图表27：纯碱价格（元/吨）年度连续变化和同比增速（%） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2.2燃料价格走势 

动力煤价格：2024年3月9日当周，动力煤价格为751.75元/吨，与上周相比下降0.82%，

同比下降14.77%。 

图表28：动力煤价格分年度变化（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.3  利润：毛利走势 

浮法玻璃：2024年3月8日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为264.8元/吨，较上周下跌

24.91%；浮法玻璃-管道气毛利为457.5元/吨，较上周下跌11.59%。 

光伏玻璃（月度）：2024年2月，光伏玻璃-焦炉煤气毛利为0.68元/平方米，环比上

涨17.24%；光伏玻璃-天然气毛利为23.13元/吨，与上月相比由亏转盈。 

图表29：浮法玻璃-动力煤日度毛利（元/吨） 图表30：浮法玻璃-管道气日度毛利（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表31：光伏玻璃毛利率（天然气-左轴，元/吨；焦炉煤气-右轴，元/平

方米） 

 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.4  库存：浮法玻璃周度库存与光伏玻璃月度库存情况 

浮法玻璃：2024年3月7日当周，浮法玻璃企业周度库存为5358万重量箱，与上周相比

上涨5.20%，同比下降13.02%。 

光伏玻璃（月度）：2024年2月，光伏玻璃企业月度库存为142.18万吨，环比上涨20.22%,

同比上涨14.11%。 

图表32：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 图表33：全国光伏玻璃月度企业库存（万吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

4    玻纤行业数据跟踪 

缠绕直接纱2400tex：2024年3月8日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接纱

2400tex玻纤价格分别为3550元/吨(+0.00%）、3050元/吨(+0.00%）、3000元/吨(-

1.64%）。 

SMC合股纱2400tex：2024年3月8日当周，OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱

2400tex玻纤价格分别为4000元/吨(+0.00%）、3800元/吨(+0.00%）、3650元/吨

(+0.00%）。 

电子纱（G75）：2024年3月8日当周，OC中国电子纱（G75）玻纤价格为7250元/吨

(+0.00%）。 

图表34：玻纤价格 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表35：无碱玻璃纤维纱(缠绕直接纱2400tex)日度

出厂价（元/吨） 

图表36：无碱玻璃纤维纱(SMC合股纱2400tex)日度出厂价

（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表37：无碱玻璃纤维纱(电子纱（G75）)日度出厂

价（元/吨） 

图表38：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

库存（月度）：2024年2月，全国玻璃纤维月度库存为90.64万吨，环比+6.35%，同比

上升10.60%。 

产能（月度）：2024年2月，全国玻璃纤维月度产能为54.81万吨，环比-7.22%，同比

上涨6.63%。 

图表39：玻璃纤维月度产能（万吨）连续变化和同比增

速（%） 

图表40：玻璃纤维月度产能分年度变化（万吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

5    消费建材数据跟踪 

2024年3月8日当周，Brent原油期货价格为82.08美元/桶，较上周下降1.76%，同比下

降0.85%；WTI原油期货价格为78.01美元/桶，较上周下降2.45%，同比上涨1.73%；沥

青期货价格为3581.0元/吨，较上周下降2.53%，同比下降8.81%；PVC期货价格为5465

元/吨，较上周下降2.64%，同比下降12.96%；HDPE期货价格为8800元/吨，较上周上

涨2.33%，同比下降14.56%；PP-R期货价格为8950元/吨，与上周持平，同比上涨0.56%；

钛白粉价格为16,800元/吨，较上周上涨2.44%，同比上涨9.09%。 

图表41：消费建材高频数据跟踪 

 

资料来源：万得Wind，IPE，上海期货交易所等，万联证券研究所 

 

图表42：布伦特原油和WTI原油期货结算价格（美元/

桶） 

图表43：布伦特原油价格分年度市场平均价（美元/

桶） 
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资料来源：万得Wind，IPE，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，IPE，万联证券研究所 

 

图表44：沥青期货价格（元/吨） 图表45：高密度聚乙烯HDPE价格(元/吨) 

  

资料来源：万得Wind，上海期货交易所，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，中塑在线，万联证券研究所 

 

图表46：PVC期货价格（元/吨） 图表47：全国钛白粉市场平均价（元/吨） 

 
 

资料来源：万得Wind，大连商品交易所，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 
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6    重点公司公告 

图表48：重点公司公告跟踪 

证券简称 公告日期 公告内容 

瑞泰科技 2024/3/6 2023年度，公司实现营业收入 462,850.11万元，同比下降 3.95%；实现利润总

额 17,891.39万元，同比增长 2.81%；实现归属于母公司所有者的净利润

7,280.45万元，同比增长 9.91%。 

北新建材  2024/3/7 关于“质量回报双提升”行动方案的公告。聚焦主业，加速推进“一体两翼，

全球布局”发展战略落地；科技创新，点燃高质量发展强引擎；夯实治理，提

升规范运作水平；完善信披，坚持以投资者需求为导向；稳健经营，树牢回报

投资者理念。 

濮耐股份 2024/3/7 关于不向下修正濮耐转债转股价格的公告。截至 2024年 3 月 6日，公司股票已

出现任意连续 30个交易日中至少有 15个交易日的收盘价低于“濮耐转债”当

期转股价格的 85%的情形，已触发《募集说明书》规定的转股价格向下修正条

款。鉴于近期公司股价受到市场剧烈波动等因素的影响出现较大波动，目前股

价未能客观体现公司价值，公司董事会综合考虑公司的基本情况、资本市场环

境、股价走势等诸多因素，基于对公司未来稳健发展的信心和内在价值的判

断，决定本次不向下修正“濮耐转债”转股价格；同时自本次董事会审议通过

的次日起未来六个月内（即 2024 年 3月 7日至 2024年 9月 6日）如再次触发

“濮耐转债”转股价格向下修正条件的，亦不提出向下修正方案。 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

7    行业重点新闻信息 

图表49：行业重点新闻一览 

时间 资料来源 新闻 

2024/3/5 
中国政府

网 

今年国内生产总值预期目标增长 5%左右；赤字率拟按 3%安排，赤字规模 4.06万

亿元，比上年年初预算增加 1800 亿元。预计今年财政收入继续恢复增长，加上调

入资金等，一般公共预算支出规模 28.5万亿元、比上年增加 1.1万亿元。拟安排

地方政府专项债券 3.9万亿元、比上年增加 1000亿元。 

2024/3/8 
数字水泥

网 

2023年国际水泥公司年报综述。尽管某些关键地区市场停滞不前，2023年，在水

泥销量下降的情况下，大多数跨国水泥公司通过价格上涨或业务调整实现了收入

和盈利的增长。2023年，全球水泥行业内主要收购业务 26项，集中在美国、欧

洲、非洲、南亚、东南亚及澳洲。全球（除美国外）收购水泥产能平均吨 EV（企

业价值）约 70美元/吨，具体收购价格因地区、项目而异。撒哈拉以南地区、印

度并购案例最活跃。 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

 

8    投资建议与风险提示 

（1）水泥，本周水泥价格小幅下跌、燃料价格下降水泥煤炭价差有所上行。供给端，

北方十五省区仍处于采暖错峰生产阶段，3月10日起北方市区省区将陆续结束错峰生
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产，逐步开窑复产。南方省份，云南、贵州、重庆、福建、浙江大部分熟料线仍处于

停窑状态，广东、安徽部分熟料线陆续开窑复产；需求端，水泥磨机开工负荷较上周

有一定上升；展望后市，需求恢复缓慢，水泥价格有上涨空间较小，预计总体保持稳

定，局部或有所下跌。（2）浮法玻璃，本周国内浮法玻璃均价较上周下跌；供应端，

周内产能持平，日熔量为176,565吨；需求端，国内浮法玻璃市场需求表现一般，观望

情绪较浓；利润端，浮法玻璃-动力煤、浮法玻璃-管道气毛利有所下跌。展望后市，

终端市场需求尚未见明显好转，下游资金压力仍存，多数厂库存偏高，预计短期价格

承压。（3）消费建材：政府工作报告明确2024年赤字率拟按3%安排，拟安排地方政府

专项债券3.9万亿元、比上年增加1000亿元，同时提及“从今年开始拟连续几年发行超

长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重点领域安全能力建设，今年先发行1

万亿元”。在稳增长的宏观背景下，预计对于地产端的政策维持宽松，中央加杠杆对

基建端也形成一定支撑，近期市场风险偏好有所提升，消费建材板块估值有望持续修

复。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、政策支持力度不及预期、原材料价格大幅

波动、数据统计偏差等。  
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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