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摘要 金属锆是一种高强度、高耐腐蚀性的金属材料，被广泛应用于航空航天、核工业、化工等领域。金属锆行业是指

从事锆金属的开采、冶炼、加工、销售等环节的企业集合。金属锆生产基地地域分布不均，主要受资源禀赋、地

理区位、市场供需等因素影响。金属锆行业门槛较高，需要高品质的锆矿资源和较高的技术水平，同时需要严格

遵守安全和环保标准。金属锆应用领域广泛，包括航空航天、核工业、陶瓷和耐火材料等领域。未来，金属锆行

业市场规模将受到光伏行业和核电行业的驱动而增长。

金属锆行业定义[1]

在工业生产中，金属锆通常指的是含有锆元素超过95%的合金材料，又称海绵锆。金属锆具有高强度、高耐

腐蚀性、高温稳定性等优良性能，因此被广泛应用于航空航天、核工业、化工等领域。金属锆行业是指从事锆金

属的开采、冶炼、加工、销售等环节的企业集合。锆是一种银白色的稀有金属，具有高熔点、高硬度、良好的耐

腐蚀性和加工性能等特点，被广泛应用于光通讯器件、新能源、航天、陶瓷、人造宝石、核电、高级耐火材料等
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领域。随着科技和工业的不断发展，锆金属的需求量逐年增加，对锆金属的品质和性能要求也越来越高。因此，

金属锆行业的发展前景广阔，同时也面临着环保、技术、市场等方面的挑战。

[1] 1：中国知网

金属锆行业基于含量纯度的分类

金属锆行业分类[2]

按照含量纯度的分类方式，金属锆行业可以分为如下类别：

金属锆分类

工业级金属锆

工业级金属锆是一种高熔点、高强度、低膨胀系数、热
中子吸收截面小的金属，被广泛应用于航空航天、军
工、石油化工、医学等领域。它具有高脱氧能力，可以
作为金属冶炼时的脱氧剂。锆合金在核工业中常被用作
核反应堆结构材料和核燃料包壳材料，而在化学工业
中，锆常被用作强耐蚀结构材料。此外，锆在电器工业
中可用作吸气剂，而在医疗器械领域，由于其生物兼容
性好，可以作为生物材料为人体提供医疗作用。

核级金属锆

核级金属锆是一种重要的核材料，具有优异的核性能。

它的热中子吸收截面小，仅为0.18×l0-28，因此在核反
应堆中可以作为热中子吸收剂，控制核反应速度。此
外，锆在核工业中还被用作核燃料包壳材料，因为它具
有较高的熔点、强度和抗腐蚀性能，能够保护核燃料不
受外界环境的影响。总的来说，核级金属锆在核工业中
具有不可替代的作用，是发展核能工业所必需的重要材
料之一。

[2] 1：中国知网

金属锆行业特征[3]

金属锆行业的特征包括生产基地地域分布不均、行业门槛较高、应用领域广泛。



1 生产基地地域分布不均

金属锆生产基地地域分布不均的原因包括资源禀赋、地理区位、市场供需等多方面因素。由于不同地区的

锆资源储量和品位存在差异，导致锆矿的开采和加工主要集中在某些特定地区。中国已探明储量在10万吨

以上的省份共有五个，分别是内蒙古、海南、广东、云南和广西。特别的是这五个省区的锆矿储量之和在

全国总储量中占据主导地位，占比高达97.6%。地区由于地理位置靠近市场或交通运输便利，成为锆产品

加工和销售的集散地。同时，城市对金属锆需求较大，靠近需求中心的选址可为产品提供更大的销售空

间。

2 行业门槛较高

y由于金属锆的开采和生产需要高品质的锆矿资源，而这些资源往往集中在少数地区，因此资源获取难度较

大。且金属锆的提取、加工和生产需要较高的技术水平，包括先进的生产工艺、高精度的加工设备和专业

的技术人才等。这使得不具备相关技术条件的企业难以进入该行业。同时，金属锆的生产过程中涉及到多

种化学物质，需严格遵守安全和环保标准。由于企业需具备完善的安全环保设施和制度，这增加企业的运

营成本。

3 应用领域广泛

金属锆是一种高强度、高耐腐蚀性的金属材料，应用领域较为广泛。在航空航天领域，金属锆因其良好的

耐磨损性和高温性能，可制作飞行器、卫星、导弹等部件。在核工业领域，金属锆有突出的核性能，可用

来制造反应堆芯结构，如核电站、核潜艇、核动力航母等核反应堆结构。在陶瓷和耐火材料，锆主要以硅

酸锆、氧化锆的形式应用于陶瓷、耐火材料等领域。

[3] 1：中国知网

金属锆发展历程[4]

金属锆行业可以分为四个阶段，萌芽期（1955-1970年），中国建成4条海绵锆生产线，并稳定运行；震荡

期（1970-2000年），中国关停大部份海绵锆生产线，导致下游企业依赖进口产品；启动期（2000-2010

年），由于中国核电行业发展迅速，对金属锆需求增加；高速发展期（2010-2023年），中国金属锆生产商通

过研发新生产技术，提高产能。



萌芽期 1955~1970

20世纪50年代末，中国在上海红色冶炼厂、遵义钛厂、锦州铁合金厂和广州有色金属研究院建成4条

核级海绵锆生产线。

截至1970年，中国4条生产线共计生产约400吨核级海绵锆。

中国以发展核电为目的初次建设海绵锆生产线，且生产线稳定运作生产。

震荡期 1970~2000

自1970年后，中国几乎关停全部核级海绵锆生产线，且仅保留锦州铁合金厂的工业海绵锆的生产

线。

自1990年后，中国秦山和大亚湾核电站采用进口锆材作为原料加工的燃料元件。

受到需求下降等多方面因素影响，中国关停大部份海绵锆生产线。同时，应用领域依赖进口产品。

启动期 2000~2010

2004年，中国自主设计、建造的大型商用核电站——秦山核电二期工程全面建成投产。

2009年，中国核工业建设集团公司和广东核电集团在京签订最大核电工程合同。

中国核电建设进入批量化、规模化发展的新阶段。可见，金属锆需求再次增长。

高速发展期 2010~2023

2011年，国核宝钛锆业股份公司的中国唯一一条专业化核级锆合金熔炼生产线试生产正式开始。

2012年，中国国家核电技术公司和美国西屋公司合资在南通筹建的千吨级核级海绵锆生产线。

2023年，中国金属锆行业市场规模达1,561.4亿元。

中国金属锆生产商研发新生产技术，提高产能。中国金属锆行业发展迅速。

[4] 1：http://www.sasac.… 2：https://www.caea.… 3：中国知网，国务院国有…

金属锆产业链分析



产业链上游

锆矿开采环节

盛和资源控股股份有限公司 民勤鑫锆矿业有限公司 广西粤桥新材料科技有限公司

查看全部

金属锆行业产业链上游为锆矿开采环节，主要包括开采和提供锆英砂、硅酸锆和开采装备制造；产业链中游

为金属锆和产品生产环节；产业链下游为应用环节，主要包括光通讯器件、新能源、航天、陶瓷、人造宝石、核

电、高级耐火材料等领域。[6]

金属锆行业产业链主要有以下核心研究观点：[6]

由于中国锆矿资源有限，中国依赖进口锆矿。2022年，全球锆矿资源储量约为6,800万吨（以ZrO2计）。

其中，澳大利亚储量约为4,800万吨，占全球储量的70.6%，位于世界首位。而中国储量仅为50万吨，仅占全球

储量的0.7%。2023年，中国金属锆需求量约为77.2万吨，同比增长5%。可见，中国的锆矿资源较为有限，仅凭

中国自然矿物资源难以满足金属锆的生产需求。因此，中国锆矿进口需求较大。2023年，中国锆矿进口量为

141.8万吨，同比增长16.6%。

海外金属锆及其制品需求增加导致中国企业对外销售额和出口额增加。虽然中国缺少锆矿资源，但中国是全

球最大的金属锆生产国之一。随着技术的不断进步和产业结构的调整，中国金属锆的产能逐年增加，使得中国金

属锆在全球市场中的供应量不断增加，进一步推动海外对中国的金属锆需求增加。2022年，中国锆及其制品出

口额2,514.1万美元，同比增长96%。以东方锆业为例，2022年，东方锆业的海外销售收入为25,166.1万元，同

比增长68.3%。这说明锆及其制品出口增加不仅可帮中国的锆生产商在全球市场中的份额进一步扩大，还可推动

中国锆产业的升级和发展。[6]

上

生产制造端

上游厂商

产业链上游说明

钢材作为开采装备制造的原材料之一，其产量是锆矿石开采装备的关键因素。由于全球通胀上升，带

动大宗商品价格波动剧烈，因此钢铁生产燃料价格上升，导致产量暂时下降。2022年，中国粗钢产量

为10.2亿吨，同比下降1.7%。同年，钢铁企业炼焦煤的采购成本同比增长24.9%，同时喷吹煤的采购

成本上升24.3%。但随中国经济复苏，钢铁燃料煤采购成本下降，因此钢铁产量恢复增长。截止2023

年第三季度，炼焦煤和喷吹煤的采购成本同比分别下降20.2%和17.2%，同时粗钢产量为8.0亿吨，同

比增长1.7%。未来锆矿开采装备将有稳定的钢材供给，进而保证锆矿开采装备的生产。



产业链中游

金属锆生产商

南京宝色股份公司 宝鸡钛业股份有限公司 宁夏东方钽业股份有限公司 查看全部

产业链下游

应用领域

由于中国锆矿资源有限，中国依赖进口锆矿。2022年，全球锆矿资源储量约为6,800万吨（以ZrO2

计）。其中，澳大利亚储量约为4,800万吨，占全球储量的70.6%，位于世界首位。而中国储量仅为

50万吨，仅占全球储量的0.7%。2023年，中国金属锆需求量约为77.2万吨，同比增长5%。可见，中

国的锆矿资源较为有限，仅凭中国自然矿物资源难以满足金属锆的生产需求。因此，中国锆矿进口需

求较大。2023年，中国锆矿进口量为141.8万吨，同比增长16.6%。

中

品牌端

中游厂商

产业链中游说明

海外金属锆及其制品需求增加导致中国企业对外销售额和出口额增加。虽然中国缺少锆矿资源，但中

国是全球最大的金属锆生产国之一。随着技术的不断进步和产业结构的调整，中国金属锆的产能逐年

增加，使得中国金属锆在全球市场中的供应量不断增加，进一步推动海外对中国的金属锆需求增加。

2022年，中国锆及其制品出口额2,514.1万美元，同比增长96%。以东方锆业为例，2022年，东方锆

业的海外销售收入为25,166.1万元，同比增长68.3%。这说明锆及其制品出口增加不仅可帮中国的锆

生产商在全球市场中的份额进一步扩大，还可推动中国锆产业的升级和发展。

中国金属锆生产商加大研发投入，促进行业向高价值领域发展。尽管中国金属锆产量位于世界首位，

但大部份金属锆产品附加值较低，如固态电池、固体燃料电池等。值得关注的是，大众汽车旗下的子

公司PowerCo的固态电池已完成1,000次充电循环测试，并取得新突破达总行驶里程约50万公里。因

此，中国金属锆生产商通过加大高端产品生产技术的研究，提高中国金属锆产品在高端领域中的竞争

力。以东方锆业为例，2022年，东方锆业研发投入金额为6,323.6万元，同比增长11.9%。东方锆业

通过加大资金投入提高创新技术和生产工艺，在固态电池领域做技术布局和储备。

下

渠道端及终端客户

渠道端
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产业链下游说明

中国新能源汽车产量和销量提升带动陶瓷基刹车片使用量增加，进而带动金属锆的需求量。中国新能

源汽车行业发展向好，促进陶瓷基刹车片使用量增加。2022年，中国新能源汽车的产量和销量分别为

705.8万辆和688.7万辆，同比分别增长96.9%和93.4%，且连续8年保持全球第一。由于陶瓷基刹车

片采用氧化锆作为增强材料，具备高温耐性、抗腐蚀、极长使用寿命、出色的制动性能以及环保等多

项优势，因而成为新一代新能源汽车刹车材料的首选。随着新能源汽车中长期保有量的不断增加，陶

瓷基刹车片作为易耗品将持续受益于市场需求的稳步增长。

由于金属锆加工饰品成为钻石主要替代品，中国人工珠宝行业对金属锆需求增加。鉴于立方氧化锆的

多种性质与天然钻石较为相似，且其价格相对较低，逐渐成为钻石饰品的替代品。2022年，中国钻石

产品市场规模约为820亿元，同比下降18%。同时，中国是全球最大的珠宝加工国，负责生产全球

60%以上的人工珠宝。可见，中国人工珠宝行业对金属锆加工饰品存在较大需求。

[5] 1：中国知网，万得数据库

[6] 1：万得数据库，东方锆业

[7] 1：中国钢铁工业协会

[8] 1：东方锆业

[9] 1：中国珠宝玉石首饰行业…

[10] 1：中国知网，万得数据库

[11] 1：东方锆业，万得数据库

[12] 1：东方锆业，中国知网

金属锆行业规模

2023年，中国金属锆行业市场规模为1,561.4亿元。2018年—2023年，金属锆行业市场规模由1,564.5亿人

民币元回落至1,561.4亿人民币元，期间年复合增长率-0.04%。预计2024年—2028年，金属锆行业市场规模由



金属锆行业规模

1,737.8亿人民币元增长至2,666.8亿人民币元，期间年复合增长率11.3%。[16]

金属锆行业市场规模历史变化的原因如下：[16]

中国陶瓷行业对金属锆需求下降造成其价格下降，进而导致其市场规模减少。陶瓷行业处于震荡调整阶段且

企业淘汰率高，造成陶瓷产量大幅度下降。2018-2020年，中国共减少960余条建筑用瓷砖生产线，同时产能闲

置率高达30%。截至2020年末，中国仅有1,155家建筑陶瓷生产企业以及2,760条陶瓷生产线。甚至，2021年中

国建筑陶瓷总产量约为81.7亿平方米，同比下降4.61%。由于陶瓷行业占据全球锆应用需求比重约50%，陶瓷行

业对金属锆的需求缩水造成其价格下降，进而导致其市场规模缩减。2019-2021年，中国金属锆市场均价和市场

规模分别从255元/千克和1,667.6亿元下降至169.4元/千克和1,197.9亿元，年均复合增速分别为-18.5%

和-15.2%。

金属锆市场价格上涨促使其市场规模增长。由于锆矿主要产自澳大利亚和南非等国家，全球排名前三的锆英

砂供应商为澳洲的Iluka、Tronox以及南非的RBM。值得注意的是，这三家公司的总供应量超全球市场50%。可

见，全球锆矿供应量受到以上三家企业中任何一家产能变动的影响，进而导致其市场价格变动。2022年，全球

最大的锆矿供应商Iluka的锆英砂产量为30.3万吨，同比下降6.6%。由于锆矿供给减少造成金属锆生产商的锆矿

采购价格上涨，进而导致金属锆生产成本和销售成本增加。同年，金属锆市场均价为212.8元/千克，同比增长

25.6%。[16]

金属锆行业市场规模未来变化的原因主要包括：[16]

未来光伏行业需求带动金属锆行业规模增长。由于金属锆主要以其化学惰性和高熔点等性质，在光伏领域中

的双玻组件得到广泛应用，其中包括耐高温涂层、光学薄膜和抗反射涂层等。未来，中国光伏行业规模将稳定增

长，促使金属锆的使用量将增加。2016-2022年，中国光伏装机量的年复合增长率达31.2%，且预计2030年全

球光伏新增装机量将超过300GW。同时，2022年，中国双玻组件的渗透率为40.4%，且预计到2025年双玻组件

的渗透率将有望达55%。可见，未来金属锆的市场规模将受到光伏行业的驱动而增长。

中国核电行业发展向好，驱动金属锆行业市场规模增长。由于金属锆具有优异的化学性质和机械性能，对中

子透明，而且有足够的强度和耐腐蚀性，使其成为理想的核燃料棒材料。同时，金属锆可用于制造核反应堆的部

份结构组件，如支撑结构、反应堆压力容器中的零部件等。此外，金属锆可能用于部份核电站的辅助设备，如热

交换器和其他部件，以提高系统的性能。可见，金属锆是核电领域必不可少的重要材料之一。截至2023年6月，

中国正在运行的核电机组共55台，装机容量为56,993.34MWe。同时，《中国核能发展报告》指出，“十四五”

期间，中国将以每年建设6-8台核电机组发展核电发电。综上所述，未来金属锆行业市场规模将随核电行业发展

而增长。[16]



金属锆行业规模

数据来源：中国知网，万得数据库

[13] 1：东方锆业

[14] 1：东方锆业

[15] 1：https://www.china… 2：东方锆业，陶瓷网，中…

[16] 1：https://nnsa.mee.… 2：国家核安全局，川仪股份

金属锆政策梳理[17]

政策名称

《关于推动能源电子产业发展的指

导意见》

颁布主体

中华人民共和国工业和信息化部，

中华人民共和国教育部，中华人民

共和国科学技术部，中国人民银

行，国家金融监督管理总局，国家

能源局

生效日期

2022

影响

8

政策内容
该政策指出，各部门和相关企业研究突破超长寿命高安全性电池体系、大规模大容量高效储能、交通工具

移动储能等关键技术，加快研发固态电池、钠离子电池、氢储能/燃料电池等新型电池。



政策解读
该政策旨在，各部门和相关企业需加快固态电池技术的研发，并实现规模化应用。该举措意味着，将加大

对金属锆的需求，并推动行业发展。

政策性质 指导性政策

政策名称

《关于完善能源绿色低碳转型体制

机制和政策措施的意见》

颁布主体

中华人民共和国发展和改革委员

会，国家能源局

生效日期

2022

影响

7

政策内容
该政策指出，企业需调整优化可再生能源开发用地用海要求，并完善核电、抽水蓄能厂（场）址保护制度

并在国土空间规划中予以保障。

政策解读
该政策旨在，企业需要建立清洁低碳能源开发利用的国土空间管理机制，其中包括核电站选址的合理规划

细则，并推广应用节地技术和节地模式。

政策性质 指导性政策

政策名称

《“十四五”可再生能源发展规

划》

颁布主体

中华人民共和国发展和改革委员

会，国家能源局，中华人民共和国

财政部，中华人民共和国自然资源

部，中华人民共和国生态环境部，

中华人民共和国住房和城乡建设

部，中华人民共和国农业农村部，

中国气象局，国家林业和草原局

生效日期

2022

影响

8

政策内容

该政策指出，到2025年，中国可再生能源年利用量折合10亿吨标准煤，届时可再生能源年利用量相当于减

少二氧化碳排放量约26亿吨，减少二氧化硫排放量约50万吨，减少氮氧化物排放约60万吨，减少烟尘排放

约10万吨，年节约用水约40亿立方米。

政策解读
该政策旨在，中国将大力发展绿色能源行业。其中包括清洁能源发电方式，同时降低煤炭开采的生态破坏

和燃煤发电的水资源消耗。

政策性质 指导性政策



政策名称

《中华人民共和国国民经济和社会

发展第十四个五年规划和2035年

远景目标纲要》

颁布主体

中华人民共和国国务院

生效日期

2021

影响

7

政策内容
该政策指出，地方政府需安全稳妥推动沿海核电建设，建设一批多能互补的清洁能源基地，非化石能源占

能源消费总量比重提高到20%左右。

政策解读
该政策旨在，中国大力推动核电发电行业有序发展，鼓励建设核电发电等清洁能源企业。同时，该政策带

动对金属锆的使用需求。

政策性质 指导性政策

政策名称

《关于加强核电工程建设质量管理

的通知》

颁布主体

国家能源局，中华人民共和国生态

环境部

生效日期

2020

影响

8

政策内容
该政策指出，明确质量抽检复查覆盖区域、比例等要求，对关键设备、零部件、大宗材料以及特殊工艺过

程，开展随机抽检复查。

政策解读
该政策旨在，核电站相关工作人员需要建立质量抽检复查制度，对关键设备、零部件、大宗材料以及特殊

工艺过程开展随机抽查复查。其中，包括对核材料金属锆的复查。

政策性质 规范类政策

[17] 1：https://www.gov.c… 2：https://www.gov.c… 3：http://zfxxgk.nea.… 4：https://www.gov.c…

5：中华人民共和国发展和…

金属锆竞争格局

中国金属锆行业的市场集中度高。[21]

金属锆行业呈现以下梯队情况：第一梯队公司有广东东方锆业科技股份有限公司、国核宝钛锆业股份公司；

第二梯队公司为南京佑天金属科技有限公司、三祥新材股份有限公司、龙佰集团股份有限公司；第三梯队有山东



国瓷功能材料股份有限公司、宝鸡钛业股份有限公司。[21]

金属锆行业竞争格局的形成主要包括以下原因：[21]

领先企业较早进入金属锆行业，通过打造完整的锆材产业链，拥有稳定供应批量化货物的能力。以国核宝钛

锆业股份公司为例，国核锆业是国家电力投资集团公司下属直管核心企业，拥有母公司60多年的核级锆材研制生

产经验，进而涵盖核级海绵锆生产、锆合金熔炼以及金属锆材产品的全产业链。目前，国核锆业可生产1,000吨/

年的核级海绵锆、1,000吨/年的锆合金锭、40吨/年的锆板带材以及150吨/年的锆管棒材。值得关注的是，国核

锆业目前的金属锆产量可同时满足100台百万级机组换料需求。综上所述，国核锆业不仅积累众多长期下游客

户，还拥有较强的大规模供货的稳定能力，进而占据较多市场份额。

中游梯队企业通过收购同行企业并拥有其全部生产线，提高市场占有率。以龙佰集团为例，2021年，龙佰

集团以16,400万元收购朝阳东锆新材料有限公司100%股权，并拥有1,000吨/年工业锆和500吨/年核级锆生产

线。值得关注的是，2022年，朝阳东锆的二期1,000吨/年核级海绵锆生产线已建成。同时，朝阳东锆所研发生

产的核级海绵锆是一种高端锆产品，已成功销往法国、瑞典等多个国家，且也受到中国多家企业和科研单位的采

购。综上所述，龙佰集团通过收购不仅获得大规模金属锆产能，还拥有众多优质客户，从而增加其市场份额。

[21]

未来金属锆行业的市场集中度将继续提高。[21]

金属锆行业竞争格局的变化主要有以下几方面原因：[21]

头部企业布局上游产业链加大产能，未来行业竞争格局趋于集中。头部企业通过与拥有大量锆矿资源的企业

合作，建设新生产线扩大产能，进而在未来可占据更多市场份额。以东方锆业为例，2022年，东方锆业重新推

进澳洲明达里锆矿资源开采项目，同时收购具有储量丰富的矿区项目。同年，东方锆业正在推进年产6万吨的高

纯超细硅酸锆项目和年产3万吨电熔氧化锆项目。综上所述，东方锆业进一步巩固并完善上游产业链的布局，为

公司中长期业务规模和盈利能力的提升提供保障，进而增强公司的核心竞争力。

头部企业抢占植牙领域市场提升公司市场占有率，未来行业集中度将提高。金属锆在植牙领域的应用主要是

在牙冠修复和种植牙中作为牙冠材料。由于金属锆具有优良的物理性能和抗腐蚀性，可在高强度和高硬度的口腔

环境中长期使用。目前，中国种植牙的渗透率相对较低。在城市中，中年缺牙群体的种植牙渗透率大约为20%，

而在农村，这一渗透率仅为5%。特别是对于老年人群，种植牙的渗透率更是低至0.1%。根据中国最新的人口数

据，种植牙市场的潜在存量需求数量约为4,000万颗，可见植牙市场需求金额将超过4,000亿元。可见，中国植牙

领域将成为金属锆的未来应用领域，头部企业通过布局植牙领域可提升公司市场占有率。以三祥新材为例，

2024年初，三祥新材的年产1,500吨特种陶瓷项目已顺利完工，且开始向下游客户送样以进行检测。[21]



上市公司速览

南京宝色股份公司 (300402)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

宝鸡钛业股份有限公司 (600456)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

宁夏东方钽业股份有限公司 (000962)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

山东国瓷功能材料股份有限公司 (300285)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

龙佰集团股份有限公司 (002601)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

三祥新材股份有限公司 (603663)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

广东东方锆业科技股份有限公司 (002167)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

西部金属材料股份有限公司 (002149)

总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

- 12.9亿元 25.33 16.75 - 56.1亿元 10.05 22.48

- 7.8亿元 7.79 17.58 - 27.9亿元 14.09 36.90

- 202.8亿元 12.28 26.44 - 8.4亿元 15.09 29.15

- 10.6亿元 3.90 17.18 - 23.5亿元 8.72 22.62

[18] 1：http://www.sn-zr.c… 2：国核锆业



[19] 1：东方锆业

[20] 1：http://www.cyx.go… 2：龙蟒佰利联集团股份有…

[21] 1：https://caifuhao.e… 2：东方财富，东方锆业

[22] 1：宝色股份，宝钛股份，…

[23] 1：宝色股份，宝钛股份，…

[24] 1：万得数据库，国核锆业…

1 宝鸡钛业股份有限公司【600456】

公司信息

企业状态 开业 注册资本 47777.7539万人民币

企业总部 宝鸡市 行业 通用设备制造业

法人 王俭 统一社会信用代码 91610000713550723T

企业类型 股份有限公司(上市) 成立时间 1999-07-21

品牌名称 宝鸡钛业股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 一般项目：钢压延加工；有色金属合金制造；有色金属压延加工；金属丝绳及其制品制造；… 查看更多

金属锆代表企业分析

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0.71 0.6 0.59 0.71 0.74 0.51 0.67 - -

43.329 46.5547 46.1661 45.9165 46.9802 49.7762 50.1035 44.861 45.704

4.58 -13.6673 17.1964 14.5755 18.5581 22.7971 3.5839 20.941 26.469

-38.9264
-1665.715

1
119.736 -41.719 556.743 70.109 51.1001 - -

59.4197 75.5382 85.6042 90.3569 92.9944 94.7917 102.8248 95 86

2.2125 2.0411 2.1398 2.2804 1.4219 2.4158 1.9946 2.611 2.251

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率



0.6062 0.0725 -0.2959 0.5016 0.8735 0.1224 0.939 0.431 -0.911

18.3025 18.0763 20.3292 18.8223 19.84 20.6007 24.2571 - -

54.8041 58.8467 59.3032 57.5585 94.7658 56.441 69.087 61.074 68.85

1.1187 0.9658 1.047 1.252 0.829 1.4584 1.2414 1.681 1.342

0.2609 -2.5859 0.56 0.5048 2.3215 3.6498 4.7639 5.465 4.602

37.0488 30.0415 51.5582 0.1119 -16.5247 -20.8052 -2.3707 - -

273.7703 -144.0576 432.5917 -4.4232 -61.0014 -19.9126 5.738 - -

0.3296 -5.321 1.08 0.6279 4.0509 6.6012 9.3996 - -

0.0277 -0.43 0.09 0.05 0.33 0.5578 0.8429 1.1825 1.1661

0.7109 -8.3952 1.5514 1.2142 4.8249 6.7011 9.2531 11.9099 10.134

0.3669 0.308 0.361 0.4158 0.4811 0.5447 0.5148 0.512 0.548

4322.1221 -142.4153 695.2485 90.1172 -29.5117 17.3886 21.763 - -

5.5099 5.5099 5.5099 5.5099 5.5099 5.5099 5.5099 8.9825 8.9825

329.0977 389.063 366.0769 300.4758 245.0647 215.7497 237.467 233 227

24.81亿 21.42亿 25.10亿 28.76亿 34.10亿 41.88亿 43.38亿 52.46亿 66.35亿

1.4861 1.002 1.0377 1.0376 1.3097 1.7032 2.2623 2.0509 2.2827

0.0277 -0.43 0.09 0.05 0.33 0.5578 0.8429 1.1825 1.1661

1192.91万
-1867757

49.09
3686.21万 2148.36万 1.41亿 2.40亿 3.63亿 5.60亿 5.57亿

0.0017 -0.4573 -0.08 -0.0223 0.2589 0.4785 0.7408 1.0848 1.0769

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)



竞争优势

宝鸡钛业股份有限公司研发实力雄厚，是国家高新技术企业，设立有国家级企业技术中心、钛及钛合金国际科技合作基地

等。其次，公司与中国多所高校、科研院所建立产学研合作基地，依托完善的产、学、研体系和科研平台，以及研究机构

的技术优势、信息优势、人才优势。为公司产品的技术研发、工艺改进、新产品开发等提供强大的技术支持，有效提升公

司的核心竞争力和盈利能力。

2 三祥新材股份有限公司【603663】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 42359.3082万人民币

企业总部 宁德市 行业 有色金属冶炼和压延加工业

法人 夏鹏 统一社会信用代码 91350000611157883K

企业类型 股份有限公司(中外合资、上市) 成立时间 1991-08-24

品牌名称 三祥新材股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 锆系列产品、单晶刚玉高级研磨材料、铸造用包芯线及相关产品、微硅粉；应用于建筑陶瓷… 查看更多

0.6062 0.0725 -0.2959 0.5016 0.8735 0.1224 0.939 0.431 -0.911
经营现金流/营

业收入

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0.86 0.87 0.98 0.87 0.82 0.91 0.9 - -

21.3606 20.0698 12.3506 18.483 31.6628 45.0068 43.7413 22.745 28.103

-4.6732 -10.0303 0.1437 46.8814 46.7549 27.1579 -3.6751 7.651 23.2

-14.8691 9.0803 18.8395 37.3143 37.353 11.4974 -21.6067 - -

65.7114 68.284 66.7383 47.8393 43.6279 48.2199 56.9044 48 40

3.1891 3.447 6.9082 3.4967 1.6003 1.3103 1.6045 2.469 1.648

0.41 0.53 0.1762 0.0321 0.2581 0.3145 0.7703 0.871 0.417

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)



竞争优势

26.1663 28.3236 32.0661 27.772 26.7764 31.3655 26.1948 - -

89.0534 89.4636 90.0582 94.0771 89.5913 74.1771 51.9282 67.996 84.896

1.8832 2.3721 3.2189 1.5674 0.8614 0.6805 0.9365 1.756 0.959

10.7966 11.4341 10.023 10.1945 10.2941 11.4059 6.3029 7.001 9.024

- -17.7232 -0.9867 -3.4515 -9.5707 5.0092 65.1434 - -

- -47.2177 -60.5601 -20.5006 -66.9554 -30.3731 164.7182 - -

14.62 14.64 12.3 12.17 14.99 16.01 11 - -

0.3 0.33 0.34 0.4 0.55 0.44 0.34 0.51 0.5

9.8452 11.9364 14.1648 13.2422 12.2422 14.1311 10.1833 13.5309 17.1478

1.0966 0.9579 0.7076 0.7699 0.8409 0.8071 0.6189 0.55 0.582

- -42.3321 -46.2633 -27.5362 -62.4194 -28.324 173.9002 - -

0.4234 0.4234 1.17 1.17 1.3094 0.2602 0.43 2.0837 1.1797

105.901 113.3823 120.2887 108.8041 105.0573 119.936 124.8223 114 131

3.08亿 2.77亿 2.78亿 4.08亿 5.99亿 7.61亿 7.33亿 7.89亿 9.72亿

0.6388 0.7859 0.8565 1.1171 1.448 1.3494 1.5488 1.7306 1.6146

0.3 0.33 0.34 0.4 0.55 0.44 0.34 0.51 0.5

3034.13万 3309.64万 3933.16万 5400.79万 7418.15万 8271.04万 6483.95万 1.00亿 1.51亿

0.29 0.31 0.31 0.38 0.54 0.42 0.31 0.5 0.48

0.41 0.53 0.1762 0.0321 0.2581 0.3145 0.7703 0.871 0.417

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入



三祥新材股份有限公司通过参与三祥锆镁产业基金投资锆基液态金属项目、与自然人石政君合作投资纳米复合氧化锆项

目，向海绵锆、氧氯化锆下游延链拓展。通过近年来的产业布局，公司锆系产品逐渐丰富，且产业结构不断优化。同时，

公司不仅拓宽在锆领域的深度和广度，同时也带动公司销售规模及净利润的稳步提升。目前，公司已形成电熔氧化锆、海

绵锆和铸改新材料等核心产品协同发展的局面。

3 广东东方锆业科技股份有限公司【002167】

公司信息

企业状态 开业 注册资本 77490.25万人民币

企业总部 汕头市 行业 有色金属冶炼和压延加工业

法人 冯立明 统一社会信用代码 9144050061755920X4

企业类型 股份有限公司(上市、自然人投资或控股) 成立时间 1995-11-10

品牌名称 广东东方锆业科技股份有限公司 股票类型 A股

经营范围 有色金属合金制造；有色金属合金销售；电子专用材料制造；电子专用材料研发；电子专用… 查看更多

财务数据分析

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0.7 1.1 0.88 1.1 1.77 0.89 0.92 - -

53.6617 62.9437 61.6608 66.4229 58.8013 64.1057 54.5103 42.172 55.368

46.0511 -33.1165 46.3988 3.0057 -40.9082 -6.2977 62.801 67.53 6.479

105.3009
-7703.994

7
109.197 -254.5033 127.0337 -2036.309 21.8447 - -

156.3722 275.8832 185.8256 152.9052 115.9756 70.6104 46.4079 28 32

1.096 0.6724 0.811 0.7771 0.6006 0.4209 0.6039 0.896 0.844

0.0475 0.0441 0.1348 0.3814 0.5964 0.071 0.0419 0.254 0.057

22.663 17.1852 27.3877 22.6646 29.8775 20.7817 10.7367 24.25 -

56.0978 70.5176 63.863 80.5405 81.1675 96.5823 99.3255 90.647 97.174

0.7942 0.3886 0.5568 0.4563 0.2133 0.0916 0.2469 0.375 0.529

财务指标

销售现金流/营

业收入

资产负债率(%)

营业总收入同比

增长(%)

归属净利润同比

增长(%)

应收账款周转天

数(天)

流动比率

每股经营现金流

(元)

毛利率(%)

流动负债/总负

债(%)

速动比率



竞争优势

广东东方锆业科技股份有限公司目前已形成多个独立规模化生产基地，包括广东汕头的复合氧化锆粉体、硅酸锆、氧化锆

结构陶瓷生产基地。其中，广东乐昌为氯氧化锆、二氧化锆生产基地，河南焦作为氯氧化锆、二氧化锆、复合氧化锆、电

熔氧化锆、氧化锆陶瓷结构件等生产基地，湖南耒阳为电熔氧化锆生产基地，以及在建的云南楚雄电熔氧化锆生产基地

0.1965 -12.6539 0.9822 -1.3515 0.3966 -9.6519 -6.8547 6.805 3.778

37.0203 140.0149 383.1402 87.0731 -30.4906 25.7716 1.8484 - -

-333.6529 -865.5734 92.5261
-1633.695

9

-3873.134

8

-42908.48

51

-4137.527

4
- -

0.27 -23.26 2.41 -3.73 1.02 -21.89 -21.38 - -

0.01 -0.45 0.04 -0.06 0.02 -0.33 -0.26 0.21 0.14

0.7013 -63.4719 3.2145 -4.5038 2.133 -47.6721 -20.2265 11.6935 6.7948

0.2802 0.1994 0.3056 0.3001 0.1859 0.2025 0.3389 0.582 0.523

-89.5566
-1000.673

9
40.9357

-1226.274

8
-476.7688

-39532.98

05

-6336.019

9
- -

1.945 0.9633 0.9633 0.9633 0.9633 0.9633 1.3021 1.3969 1.4341

147.3839 197.6936 142.9366 114.3438 315.3193 395.474 208.4178 148 162

8.44亿 5.65亿 8.27亿 8.52亿 5.03亿 4.72亿 7.68亿 12.86亿 13.70亿

0.3609 -0.2049 -0.165 -0.2283 -0.2129 -0.5443 -0.7051 -0.4502 -0.3202

0.01 -0.45 0.04 -0.06 0.02 -0.33 -0.26 0.21 0.14

363.84万
-2766638

88.53
2544.48万

-3931303

2.71
1062.78万

-2057867

73.47

-1608332

94.8
1.51亿 9900.06万

-0.11 -0.43 0.03 -0.08 -0.08 -0.34 -0.26 0.16 0.13

0.0475 0.0441 0.1348 0.3814 0.5964 0.071 0.0419 0.254 0.057

摊薄总资产收益

率(%)

营业总收入滚动

环比增长(%)

扣非净利润滚动

环比增长(%)

加权净资产收益

率(%)

基本每股收益

(元)

净利率(%)

总资产周转率

(次)

归属净利润滚动

环比增长(%)

每股公积金(元)

存货周转天数

(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润

(元)

稀释每股收益

(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益

(元)

经营现金流/营

业收入



法律声明

权利归属：头豹上关于页面内容的补充说明、描述，以及其中包含的头豹标识、版面设计、排版方式、文本、图片、图形
等，相关知识产权归头豹所有，均受著作权法、商标法及其它法律保护。

尊重原创：头豹上发布的内容（包括但不限于页面中呈现的数据、文字、图表、图像等），著作权均归发布者所有。头豹
有权但无义务对用户发布的内容进行审核，有权根据相关证据结合法律法规对侵权信息进行处理。头豹不对发布者发布内
容的知识产权权属进行保证，并且尊重权利人的知识产权及其他合法权益。如果权利人认为头豹平台上发布者发布的内容
侵犯自身的知识产权及其他合法权益，可依法向头豹（联系邮箱：support@leadleo.com）发出书面说明，并应提供具有
证明效力的证据材料。头豹在书面审核相关材料后，有权根据《中华人民共和国侵权责任法》等法律法规删除相关内容，
并依法保留相关数据。

内容使用：未经发布方及头豹事先书面许可，任何人不得以任何方式直接或间接地复制、再造、传播、出版、引用、改
编、汇编上述内容，或用于任何商业目的。任何第三方如需转载、引用或基于任何商业目的使用本页面上的任何内容（包
括但不限于数据、文字、图表、图像等），可根据页面相关的指引进行授权操作；或联系头豹取得相应授权，联系邮箱：
support@leadleo.com。

合作维权：头豹已获得发布方的授权，如果任何第三方侵犯了发布方相关的权利，发布方或将授权头豹或其指定的代理人
代表头豹自身或发布方对该第三方提出警告、投诉、发起诉讼、进行上诉，或谈判和解，或在认为必要的情况下参与共同
维权。

完整性：以上声明和本页内容以及本平台所有内容（包括但不限于文字、图片、图表、视频、数据）构成不可分割的部
分，在未详细阅读并认可本声明所有条款的前提下，请勿对本页面以及头豹所有内容做任何形式的浏览、点击、引用或下
载。

等。此外，公司租赁重矿物分选厂成立选矿基地，用于加工锆中矿，生产锆英砂、钛精矿产品。同时，公司拥有从锆重矿

物到陶瓷结构件的完整生产工艺体系。


