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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（3.4-3.8）沪深300指数上涨0.20%，申万通信行业指数上涨2.55%，

在31个申万一级行业中排名第6位，跑赢沪深300指数2.35个百分点。建

议重点关注5G建设及应用、算力、物联网、卫星通信等细分板块投资机

会。 

投资要点： 

产业动态：（1）ICT：近日，据IDC《全球ICT支出指南：行业与企业规

模》报告预测，2027年中国ICT市场规模接近6,888.4亿美元，五年复合

增长率（CAGR）为4.9%。（2）WLAN：近日，市场研究公司Dell'Oro Group

最新报告显示，2023年全年WLAN市场收入仍创下了100亿美元的历史新

高。（3）5G：近日，中国移动北京公司联合中国移动研究院、中兴通

讯，基于5G-A新技术，部署完成了业界首个基于低频通感一体的车联网

业务端到端验证。（4）物联网：近日，由中国移动研究院自主研发的

“e百灵”新型无源物联系统和“e载物”资产管理平台，完成中国石化

物探院项目的实施与交付。（5）卫星通信：3月7日，工业和信息化部

官网消息，中国电信集团有限公司获得国际电信联盟批准，取得 E.164 

码号（882）52 及 E.212 码号（901）09，分别作为天通卫星业务的用

户拨号码号和网络识别码号。（6）5G：3月5日，华为与vivo宣布已签

订全球专利交叉许可协议。该协议覆盖了包括5G标准在内的蜂窝通信

标准基本专利。同日，中兴通讯宣布与vivo签订全球专利交叉许可协

议，开启了双方在专利领域的战略合作。（7）算力：3月8日，中国移

动在北京召开发布会，宣布自主研发的全球首条400G全光省际骨干网

正式商用。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下滑：上周（3.4-3.8）申万通信

行业成交额2964.70亿元，平均每日成交592.94亿元，日均交易额较前

一个交易周下降3.36%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前为

20.37倍，低于2016年至今的历史均值35.35倍。 

上个交易周通信板块个股涨跌互现：134只个股中，67只个股上涨，65

只个股下跌，上涨个股数占比50.00%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、

数字化应用及5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  ICT：2027 年中国 ICT 市场规模超 6888 亿美元，五年复合增长率 4.9% 

3月5日消息，据IDC《全球ICT支出指南：行业与企业规模》报告指出，2022年全

球ICT市场总投资规模接近4.7万亿美元，并有望在2027年增至6.2万亿美元，五年复

合增长率（CAGR）为5.8%。IDC预测，2027年中国ICT市场规模接近6,888.4亿美元，

五年复合增长率（CAGR）为4.9%。 

从企业视角来看，2023年中国企业级ICT市场规模约为2,432.9亿美元，比2022年

增长6.5%，持续高于GDP的增速。自2022年起中国企业级ICT市场以每年8.7％的复合

增长率增长，2027年中国企业级ICT市场规模接近3,500亿美元。这主要归因于企业和

组织在数字化、人工智能、云等领域的投资不断增加。数字化基础设施建设，生成式

人工智能的算力需求以及云计算部署模式是企业ICT市场增长的主要推动力。从增速

上来看，企业级ICT硬件支出继续超过GDP增长，五年复合增长率达8.7%，在去掉设备

支出后，增长速度更快。中国企业级服务器和存储投资五年复合增长率达8.5%。中国

IaaS支出增速继续超过其他硬件支出增长，五年复合增长率（CAGR）达17.4%。（来

源：C114通信网） 

1.2  WLAN：2023 年全球 WLAN 市场收入创 100 亿美元历史新高 

3月7日，来自市场研究公司Dell'Oro Group的最新报告显示，全球WLAN供应商在

2023年经历了过山车之旅。2023年上半年WLAN市场收入有所增长，但在第四季度大幅

萎缩，暴跌26%。尽管在年末经历了震荡，2023年全年WLAN市场收入仍创下了100亿美

元的历史新高。Dell'Oro Group研究总监Sian Morgan表示：“2023年第四季度，企

业和分销商的WLAN产品库存泛滥，这导致了消化期的出现——在部署过去几个季度

发货的设备时，采购暂停。全球所有大区市场的WLAN设备销售均出现了萎缩。我们预

计这种低迷将持续到2024年。那些从现有客户获得经常性收入而不是仅仅依靠新发

货销售的供应商，预计在低迷时期会表现得更好。瞻博网络（Juniper Networks）在

2023年第四季度WLAN市场表现突出，尽管市场环境艰难，该公司仍实现了同比和环比

增长。此外，华为在全球多个大区市场的WLAN产品销售额均实现了同比增长。”（来

源：C114通信网） 

1.3  5G：给车辆安装一个天空中的“雷达”——业界首个基于低频通感一

体的车联网业务完成端到端验证 

近日，中国移动北京公司（北京移动）联合中国移动研究院、中兴通讯，基于5G-

A新技术，部署完成了业界首个基于低频通感一体的车联网业务端到端验证。本次验

证采用4.9GHz频段的 128TR 5G-A通感一体技术，以单AAU（有源天线处理单元）自发

自收基站架构实现对道路车辆和行人的实时感知。这种基于5G-A通感一体技术的基

站是融入雷达系统的新型基站，具备更先进的算法程序，能够对突发意外情况实时预

警，支撑了新型基础设施助力智慧交通的发展。（来源：C114通信网） 

1.4  物联网：中国移动自主研发新型无源物联技术完成首个商用项目交付 

近日，由中国移动研究院自主研发的“e百灵”新型无源物联系统和“e载物”资

产管理平台，在中国移动南京公司、中国移动紫金创新研究院的支持下，完成中国石

化物探院项目的实施与交付。该项目的实施标志着国内自主研发的新型无源物联系

统已具备端到端商用交付条件。新型无源物联技术将推进工业企业全生产要素的可

视化、自动化、智能化管理，为新型工业化提供新质生产力。（来源：C114通信网）  
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1.5  卫星通信：中国电信获批卫星通信国际电信码号资源  

3月7日，来自工业和信息化部官网消息，在工信部的指导下，中国电信集团有限

公司获得国际电信联盟批准，取得 E.164 码号（882）52 及 E.212 码号（901）09，

分别作为天通卫星业务的用户拨号码号和网络识别码号，这是我国电信企业首次获

得用于卫星通信业务的国际电信码号资源。依托我国首个自主研发的“天通一号”卫

星移动通信系统及网络，中国电信已在国内面向公众用户提供包括卫星移动语音、短

信等在内的手机直连卫星服务。（来源：C114通信网） 

1.6  5G：华为和中兴通讯同日宣布与 vivo 签订专利许可协议 

3月5日，华为与vivo宣布已签订全球专利交叉许可协议。该协议覆盖了包括5G标

准在内的蜂窝通信标准基本专利。同日，中兴通讯宣布与vivo签订全球专利交叉许可

协议，开启了双方在专利领域的战略合作。两家公司均为全球领先的通信专利持有人。

资料显示，截至2022年底，华为在全球共持有超过12万件有效授权专利。中兴通讯则

表示，公司已累计申请8.95万余件全球专利。2023年前三季度，中兴通讯研发投入达

190.6亿元，占营收的21.3%。（来源：C114通信网） 

1.7  算力：全球首条 400G 全光省际骨干网正式商用 

3月8日，中国移动在北京召开发布会，宣布自主研发的全球首条400G全光省际骨

干网正式商用，年中将全面实现“东数西算”8大枢纽间高速互联，届时中国移动将

成为全球规模最大、覆盖最广的首个400G全光省际骨干网络运营者。中国移动副总经

理李慧镝出席发布会并致辞。李慧镝表示，中国移动践行央企担当，把握时代发展和

网络转型的机遇，不断强化新型信息基础设施建设布局，优化构建“4+N+31+X”算力

布局体系，加强算力网络、人工智能等新一代信息技术融合创新，率先提出“九州”

算力光网络演进体系，并围绕“六光六极”目标愿景，协同国内产业链、独立自主攻

克400G三大技术难关，实现关键技术、核心器件全面独立自主，为“光电贯东西、一

网通九州”的算间智联能力打下了坚实基础，推进算力跨地域、跨层级发展，为国家

数字经济发展全面注入新动能。（来源：C114通信网） 

2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业周涨跌情况 

上周（3.4-3.8）沪深300指数上涨0.20%，申万通信行业指数上涨2.55%，在31个

申万一级行业中排名第6位，跑赢沪深300指数2.35个百分点。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨3.32%，申万通信行业指数上涨6.52%，在31个

申万一级行业中排名第5位，跑赢沪深300指数3.20个百分点。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（3.4-3.8）申万通信二级子行业中，通信服务上涨1.33%，通信设备上涨3.19%。

2024年累计来看，通信服务下跌0.61%，通信设备上涨10.65%。 
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图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为20.37倍，低于2016年至今的历

史均值35.35倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下滑。上周（3.4-3.8）申万通信行业成交额2964.70

亿元，平均每日成交592.94亿元，日均交易额较前一个交易周下降3.36%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（3.4-3.8）申万通信行业个股涨跌互现。134只个股中，67只个股上涨，65

只个股下跌，上涨个股数占比50.00%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（3.4-3.8）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股) 成交额(万元) 

恒信东方 2024-03-08 7.68  214.90  1,650.43  

中际旭创 2024-03-08 174.99  6.00  1,049.94  

ST 鹏博士 2024-03-08 3.36  48.00  161.28  
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广脉科技 2024-03-08 8.58  23.80  204.20  

中际旭创 2024-03-07 164.14  2.50  410.35  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  49.00  156.80  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  49.00  156.80  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  49.00  156.80  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

ST 鹏博士 2024-03-07 3.20  50.00  160.00  

光环新网 2024-03-06 9.86  44.82  441.94  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  49.00  150.92  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  49.00  150.92  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

ST 鹏博士 2024-03-06 3.08  50.00  154.00  

广脉科技 2024-03-06 9.08  56.00  508.48  

德科立 2024-03-05 49.96  29.58  1,478.01  

德科立 2024-03-05 49.96  37.91  1,893.96  

德科立 2024-03-05 46.71  4.50  210.20  

德科立 2024-03-05 46.71  10.70  499.80  

广脉科技 2024-03-05 7.00  19.76  138.32  

中国移动 2024-03-04 104.01  9.76  1,015.14  

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

股票简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

震有科技 2024-03-11 3,689.19 19,361.00 19.05% 

楚天龙 2024-03-25 24,028.59 46,113.60 52.11% 
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科瑞思 2024-03-28 243.75 5,525.00 4.41% 

长盈通 2024-04-12 99.52 12,276.57 0.81% 

美利信 2024-04-24 5,735.11 21,060.00 27.23% 

普天科技 2024-05-07 188.08 68,261.56 0.28% 

华测导航 2024-05-08 117.57 54,493.85 0.22% 

挖金客 2024-05-10 192.58 6,992.58 2.75% 

南凌科技 2024-05-14 17.28 13,142.82 0.13% 

神宇股份 2024-05-17 10.20 17,819.25 0.06% 

蜂助手 2024-05-17 6,806.22 16,958.40 40.13% 

ST 九有 2024-05-17 1,661.50 61,708.00 2.69% 

世纪恒通 2024-05-20 3,776.00 9,866.67 38.27% 

中瓷电子 2024-05-23 2,994.01 32,218.06 9.29% 

有方科技 2024-05-29 13.50 9,212.95 0.15% 

云里物里 2024-05-29 457.46 8,151.80 5.61% 

新易盛 2024-06-03 110.20 70,991.90 0.16% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；

运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通

信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业

发展不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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