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行业核心观点： 

近月消费呈现平稳恢复态势，预计未来随着经济的逐步恢复和扩大消费

措施的出台，消费活力有望得到进一步刺激。建议关注：①化妆品&医

美：在消费者趋于理性的背景下，近年来电商大促热度有所下滑，品牌

商转而更注重拉动日销；中长期来看，颜值经济下医美、化妆品需求较

大，多项化妆品、医美相关法规发布，行业洗牌背景下合规化妆品、医

美龙头公司受益。②黄金珠宝：随着金价上涨、消费场景恢复、黄金

饰品工艺提升以及“悦己”消费观念的深入，近期黄金珠宝行业景气度

高，看好积极抢占渠道、升级品牌、开发新品的黄金珠宝龙头企业。 

投资要点： 

行情回顾：上周（3月 4日-3月 10日）申万美容护理指数下跌 2.24%，

跑输沪深 300指数 2.44个百分点，在申万 31个一级行业指数涨跌幅排

名第 26；从年初至今，申万美容护理指数下跌 4.23%，跑输沪深 300

指数 7.55个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 15。 

行业数据：①社零数据：2023年 12月，社会消费品零售总额为 43,550

亿元，同比+7.4%，其中，商品零售收入同比+4.8%，餐饮收入同比

+30.0%。细分品类中，限额以上单位金银珠宝类零售额同比+29.4%、

化妆品类零售额同比+9.7%。②原材料价格方面：上周黄金上涨 96.11

美元至 2178.76美元/盎司，白银上涨 1.14美元至 24.26美元/盎司。 

上市公司重要公告：华熙生物、青松股份、孩子王发布回购股份进展

公告，可靠股份、爱婴室公告回购股份，华东医药、豫园股份发布股

东部分股份质押，解除质押公告，拉芳家化公告实际控制人部分股份

解除质押及延期购回，昊海生科公告年度利润分配及资本公积金转增

股本和 2023年度报告，老凤祥发布 2023年度业绩快报。 

行业重要事件：①减肥药企业派格生物拟赴港上市；②韩国肉毒素乐

提葆在美上市获 FDA批准；③华东医药一款玻尿酸即将递交上市申请；

④莹特丽 2023年营收 77亿，新兴品牌增长 46%；⑤昊海生科获得实用

新型专利授权“一种西林瓶或注射器密封性的检测装置”。 

风险因素：经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风

险。 
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1    行情回顾 

上周（3月4日-3月10日）申万美容护理指数下跌2.24%，跑输沪深300指数2.44个百分

点，在申万31个一级行业指数涨跌幅排名第26；从年初至今，申万美容护理指数下跌

4.23%，跑输沪深300指数7.55个百分点，在申万31个一级子行业中涨跌幅排名第15。 

图表1：上周美容护理板块涨跌幅位列第26 

 
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表2：年初至今美容护理板块涨跌幅位列第15 

 
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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上周各细分板块情况：（1）医美：板块重点个股大部分下跌，部分个股收涨，瑞丽

医美领涨，涨幅为2.82%；（2）化妆品：板块重点个股大部分下跌，部分个股收涨，

科思股份领涨，涨幅为14.03%；（3）黄金珠宝：板块重点个股大部分上涨，老凤祥

领涨，涨幅为12.37%；（4）母婴个护：板块重点个股大部分下跌，部分个股收涨，

金发拉比领涨，涨幅为1.78%。 

图表3：上周&年初至今医美板块重点个股涨跌幅 图表4：上周&年初至今化妆品板块重点个股涨跌幅 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表5：上周&年初至今黄金珠宝板块重点个股涨跌幅 图表6：上周&年初至今母婴个护板块重点个股涨跌幅 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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2    行业数据跟踪 

社零数据：2023年12月，社会消费品零售总额为43,550亿元，同比+7.4%，其中，商

品零售收入同比+4.8%，餐饮收入同比+30.0%。细分品类中，限额以上单位金银珠宝

类零售额同比+29.4%、化妆品类零售额同比+9.7%。 

原材料价格方面：上周黄金上涨96.11美元至2178.76美元/盎司，白银上涨1.14美元

至24.26美元/盎司。 

图表7：社零总额当月值vs社零总额当月同比 图表8：限上企业商品零售总额/化妆品/黄金珠宝当月同比 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表9：黄金现货价格（美元/盎司） 图表10：白银现货价格（美元/盎司） 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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3    上市公司重要公告 

图表11：上市公司重要公告 

事件类型 公告日期 公司简称 内容概览 

回购股份进展 2024/3/6 华熙生物 

截至 2024 年 2 月 29 日，公司通过上海证券交易所交易系

统以集中竞价交易方式累计回购公司股份 2,710,035 股，

占公司总股本 481,678,242 股的比例为 0.5626%，回购成交

的最高价为 89.71 元/股，最低价为 56.90 元/股，支付的

资金总额为人民币 182,978,811.31 元（不含印花税、交易

佣金等交易费用）。 

股东部分股份质押及

解除质押 
2024/3/7 华东医药 

公司近日接到控股股东中国远大集团有限责任公司函告，

获悉远大集团将其所持有的本公司部分股份办理了质押，

部分股份办理了解除质押。合计质押数量 34,000,000 股，

占其所持股份比例 4.65%，占公司总股本比例 1.94%，质押

起始日为 2024 年 3 月 4 日；合计解除质押股份数量

28,100,000 股，占其所持股份比例 3.84%，占公司总股本

比例 1.60%，解除日期为 2024 年 3 月 5 日。 

年度利润分配及资本

公积金转增股本 
2024/3/9 昊海生科 

公司 2023年度中国会计准则及国际财务报告准则合并财务

报 表 归 属 于 母 公 司 股 东 的 净 利 润 均 为 人 民 币

416,121,340.71 元 ， 母 公 司 净 利 润 均 为 人 民 币

349,318,699.45 元。截至 2023 年 12 月 31 日，公司母公司

报表中期末未分配利润为人民币 1,187,443,791.65 元。经

董事会决议，公司 2023 年度拟以实施权益分派股权登记日

登记的公司总股本扣除公司回购专用证券账户中股份为基

数分配利润及资本公积金转增股本。分配及转增比例：每

10 股派发现金红利 10.00 元（含税），同时以资本公积金

向全体股东每 10 股转增 4 股。公司本年度不送红股。 

2023 年度报告 2024/3/9 昊海生科 

2023 年，公司实现营业收入 26.54 亿元，同比增长 24.59%；

实现归母净利润 4.16 亿元，同比增长 130.58%；扣非归母

净利润 3.83亿元，同比增长 141.52%。报告期末总资产 7.11

亿元，较期初增长 3.09%；归属于母公司的所有者权益 5.65

亿元，较期初增长 2.46%。 

回购股份进展 2024/3/4 青松股份 

截至 2024 年 3 月 4 日收盘，公司通过回购专用账户以集中

竞价方式累计回购公司股份 5,333,700 股，占公司目前总

股本的比例为 1.0325%，最高成交价为 3.81 元/股，最低成

交价为 3.59 元/股，成交总金额为 19,828,176 元（不含交

易费用）。上述回购实施情况符合公司回购股份方案及相

关法律法规的要求。 

实际控制人部分股份

解除质押及延期购回 
2024/3/7 拉芳家化 

公司 2024 年 3 月 5 日收到实际控制人吴滨华女士的通知，

其将所持有的部分股份办理了解除质押及延期购回业务，

本次解质股份 1,100,000 股，占其所持股份比例 5.35%，占

公司总股本比例 0.49%，解除时间为 2024 年 3 月 5 日；本

次质押延期股数 9,850,000股，占其所持股份比例 47.94%，

占公司总股本比例4.37%，延期后质押到期日 2025 年 1 月

8 日。质押融资资金用于偿还债务。 

2023 年度业绩快报 2024/3/5 老凤祥 
2023 年，公司实现营业收入 714.36 亿元，比上年同期增长

13.37%；实现归属于母公司所有者的净利润 22.14 亿元，
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比上年同期增长 30.23%；实现归属于母公司所有者的扣除

非经常性损益的净利润 21.56 亿元，比上年同期增长

24.83%。报告期末总资产 243.33 亿元，较期初下降 6.43%；

归属于母公司的所有者权益 115.74 亿元，较期初增长

14.28%。 

股东部分股份解除质

押及再质押 
2024/3/8 豫园股份 

公司于 2024年 3月 7日接到控股股东复星高科技的告知函，

其将所持有本公司的部分股份解除质押及再质押，本次解

除质押股份 190,000,000 股，占其所持股份比例 52.03%，

占公司总股本比例 4.88%，解除时间为 2024 年 3 月 5 日；

本次质押股数 197,000,00 股，占公司总股本比例 5.06%，

质押起始日为 2024 年 3 月 6 日，到期日为 2025 年 8 月 27

日。 

回购股份进展 2024/3/5 孩子王 

截至 2024 年 2 月 29 日，公司通过股份回购专用证券账户

以集中竞价交易方式累计回购公司股份 2,752,400 股，占

公司目前总股本的比例 0.2480%，最高成交价为 8.151 元/

股，最低成交价为 6.191 元/股，成交总金额为 19,648,782

元（不含交易费用）。回购的实施符合相关法律法规的要

求，符合公司既定的回购方案。 

回购报告书 2024/3/6 可靠股份 

公司拟使用自有资金通过深圳证券交易所以集中竞价交易

方式回购公司已发行的人民币普通股（A 股）股票，回购的

股份将用于实施员工持股计划或股权激励。本次回购的资

金总额不低于人民币 3000 万元且不超过人民币 5000 万元

（均含本数），回购股份价格不超过人民币 13 元/股（含

本数），按照回购股份价格上限和回购金额上下限测算，

预计回购股份数量为 2,307,693 股至 3,846,153 股，占公

司目前总股本比例为 0.85%至 1.41%，具体回购股份的数量

及占公司总股本的比例以实际回购的股份数量和占公司总

股本的比例为准。 

回购股份公告 2024/3/7 爱婴室 

公司于 2024年 3月 6日召开 2024年第一次临时股东大会，

审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购股份的议案》。

同意公司自股东大会审议通过之日起 12个月内使用不低于

人民币 2500 万元，不高于人民币 5000 万元（含）的自有

资金通过集中竞价交易方式以不超过人民币 18.00 元/股

（含）的价格回购股份，本次回购股份将全部予以注销并

减少公司注册资本。 
 

资料来源：公司公告、万联证券研究所 

4    行业重要事件 

减肥药企业派格生物拟赴港上市 

派格生物医药(苏州)股份有限公司（简称“派格生物”）正式向港交所递交招股说明

书，拟主板挂牌上市。成立16年，派格生物融资超过13亿元，身后云集一众VC/PE：

君联资本、元禾控股、凯风创投、联想之星、云锋基金、盈科资本、泰格医药、天士

力、前海母基金、一村资本等。（医美行业观察) 
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韩国肉毒素乐提葆在美上市获FDA批准 

2月29日，美国FDA发布公告，正式批准Hugel（韩国秀杰）旗下肉毒素品牌乐提葆在

美上市申请。2010年，Hugel生产的肉毒产品Letybo乐提葆在韩国上市。从2016年起，

连续6年韩国市场份额第一，占有率接近50%。随着FDA获批，Hugel成为唯一一家同时

在美国、欧洲、中国全球三大医美市场获得上市许可的韩国企业。（医美行业观察） 

 

华东医药一款玻尿酸即将递交上市申请 

华东医药宣布其英国子公司Sinclair旗下的高端玻尿酸产品MaiLi Extreme中国临床

试验成功，计划于2024年递交上市申请。该产品是MaiLi系列中含透明质酸浓度最高、

丰盈能力最强的一款，注射后可起到迅速改善颏部后缩的效果，且采用的创新

OxiFree
TM
专利技术使其具备更优异的填充能力和更长的维持时间。（医美行业观察） 

                         

莹特丽2023年营收77亿，新兴品牌增长46% 

2023年，莹特丽净销售额为9.88亿欧元，同比增长20%，调整后息税前利润为1.38亿

欧元，同比增长13%。调整后净利润为5650万欧元，同比增长10.1%。新兴品牌客户（包

括了大众和高端品牌）被视为主要增长驱动力，销售额达到4.06亿欧元，增长率高达

46.2%，是跨国客户增长率的11倍多。（品观网） 

                         

                        昊海生科获得实用新型专利授权“一种西林瓶或注射器密封性的检测装置” 

                        昊海生科新获得一项实用新型专利授权，专利名为“一种西林瓶或注射器密封性的检

测装置”，专利申请号为CN202322139404.6，授权日为2024年3月8日。（医美行业观

察） 

 

5    投资建议 

近月消费呈现平稳恢复态势，预计未来随着经济的逐步恢复和扩大消费措施的出台，

消费活力有望得到进一步刺激。建议关注：①化妆品&医美：在消费者趋于理性的背

景下，近年来电商大促热度有所下滑，品牌商转而更注重拉动日销；中长期来看，颜

值经济下医美、化妆品需求较大，多项化妆品、医美相关法规发布，行业洗牌背景下

合规化妆品、医美龙头公司受益。②黄金珠宝：随着金价上涨、消费场景恢复、黄

金饰品工艺提升以及“悦己”消费观念的深入，近期黄金珠宝行业景气度高，看好积

极抢占渠道、升级品牌、开发新品的黄金珠宝龙头企业。 

  

6    风险提示 

经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 
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