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政策催化+国产替代倾斜，医疗

设备 24 年增长确定性较高 
——医疗设备更新及以旧换新政策点评 

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：3 月 6 日，国家发改委主任郑栅洁表示，《推动大规模设备更新和消费品以

旧换新行动方案》重点将实施设备更新、消费品以旧换新、回收循环利用、标准提

升“四大行动”。其中医疗位列设备更新行动重点聚焦 7 大领域之一，更新换代需

求巨大。 

 医疗设备换新市场空间大，相对 23 年弹性超 50%。根据 Eshare 前瞻产业研究院，

我国医疗设备 22 年整体市场规模近 4000 亿元（占医疗器械整体规模 39%），医

疗设备总体空间大。我们选择代表性的 CT、MR、XR、超声、内镜、血液透析机

等医疗设备，以 8 年的平均更新换代周期为假设，测算得主流设备的更换需求对应

23 年的整体市场空间弹性超 50%水平。同时，今年政府工作报告提出，为系统解

决强国建设、民族复兴进程中一些重大项目建设的资金问题，从今年开始拟连续几

年发行超长期特别国债（今年发行 1 万亿元），专项用于国家重大战略实施和重点

领域安全能力建设。我们预计其中或有一定比例可用于医疗设备更新采购，且有望

一定程度倾斜国产。 

 国产替代加速，政策支持+23 年行业整体同比增速较低，催化医疗设备增长确定

性。医疗设备领域国产化率仍有较大提升空间，随医院及 AI 配套升级，以内镜（进

口率~85%）、MR、高端超声等为代表的高端医疗设备国产替代预计持续受益。本

次医疗设备更新市场空间大，叠加 23 年行业整体同比增速较低下，24 年设备板块

增长确定性较强。 

 投资建议：设备更新及以旧换新政策落地，有望进一步推动国产龙头份额提升。重

点推荐：联影医疗（医学影像）、迈瑞医疗（高端超声，化学发光）、华大智造（基

因检测）、开立医疗（软镜）、澳华内镜（软镜）、山外山（血透）、新产业（发光，

检验）等 

 风险提示：高端设备销售进展不及预期；研发进展不及预期；出海销售不及预期。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

陈铁林  德邦证券研究所副所长，医药首席分析师。研究方向：国内医药行业发展趋势和覆盖热点子行业。曾任职于康泰生物、西南

证券、国海证券。所在团队获得医药生物行业卖方分析师 2019 年新财富第四名，2018 年新财富第五名、水晶球第二名，2017 年新

财富第四名，2016 年新财富第五名，2015 年水晶球第一名。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 
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