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计算机
关注智能电表更新换代周期

投资要点：

 电表招标高景气，国网电表 24年第一批招标同比增速超 84%

根据国网电子商务平台发布的2024年第一次计量设备招标采购公

告，本次招标所有类型设备总需求数量为 4521万只，整体需求量同比

增加 81.15%，其中电表类 4416万只，同比+84.5%。分类型看，A 级

电表 3827.8万台（同比+107%）；B级电表 543万台（同比+9%）；C
级电表 42.9万台（同比+5%）；D级及以上电表（含 D级电表和高端

智能电表）1.8 万台（同比+70%）；专变采集终端 128.9 万台（同比

+154%）；集中器和采集器 109万台（同比+106%）。根据去年 12月
第二批各类型电表招标价进行估计，我们预计本次招标电能表分表总

金额可能达到 108亿元，同比+59%（去年第一批电能表类实际中标金

额 68.5 亿元，第二批为 121 亿元）；采集设备招标总金额可能在 21
亿元左右，合计约 128.4亿元，同比+44%（去年第一批的实际中标合

计金额为 90.2亿元，第二批为 142.7亿元）。

国家电网提出到 2024年建成泛在电力物联网，智能电表是电力物

联网的感知层终端；国网智能电表于 2009 年开始集中招标，在

2014-2015年达到招标量的高点，假设按照智能电表 8年左右的检修更

换周期计算，我们预计今年将是智能电表的快速放量期。

 年内密集交付，有望为相关企业提供强力业绩支撑

我们认为，今年上半年将密集交付去年 12月 2批招标及今年 1批
招标的电表，对相关企业的业绩提供强支撑。此次招标首次交付时间

多集中在今年上半年，1-6 月交付数量占比 64.5%（1-5 月占比 46.7%），

7-12月交付数量占比 32.9%，少量在 25年 4月份交付，数量占比 2.6%。

另外，根据国家电网有限公司 2024年度总部集中采购批次安排，今年

计划进行 3次电表招标，分别于 2月、7月、10月，比 2023年多一次。

今年上半年及下半年的招标也将为全年业绩提供保证。电网投资相对

刚性，在智能化、信息化领域依旧保持高景气，支撑相关 IT公司业绩

增长。

 新一轮大规模设备拉动需求更新，同时关注医疗、教育等相关领域

国家发展和改革委员会主任郑栅洁 3 月 6 日表示，初步估算设备

更新将是一个年规模 5 万亿以上的巨大市场。近期，国家发改委会同

有关部门研究制定了《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方

案》，提出实施设备更新行动，重点将聚焦工业、农业、建筑、交通、

教育、文旅、医疗等 7个领域。

 投资建议

1）电表招标高景气，建议关注：东方电子、威胜信息、炬华科技、

海兴电力、三星医疗、煜邦电力等。

2）设备更新拉动相关领域智能化需求，建议关注：润达医疗、卫

宁健康、创业惠康、佳发教育、竞业达、正元智慧等。

 风险提示

国网招标落地不及预期、相关政策落地不及预期等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 施晓俊(S0210522050003)
SXJ3780@hfzq.com.cn
联系人： 李杨玲(S0210123100071)
lyl30339@hfzq.com.cn

相关报告
1、国产算力为基座，“人工智能+”蓄势待发—

—2024.03.05
2、Sora技术深度解析——2024.02.25
3、央企引领夯实算力与多模态产业基础——
2024.02.21
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