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核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 2024 年两会，众代表聚焦新能源智能网联车&汽车出口建言献策 

3 月 4 日-5 日，全国政协和人大十四届会议开幕，代表们对智能新能源

汽车行业痛点提出建议。 

1）新能源方面：吉利汽车李书福提出要加快明确换电站建设、高低压

箱变、土地及建设审批的相关规定，将其纳入国家市场管理规范体系内；

建立换电车型专属的公告认证体系，形成车电分离下的车与电池的分开

认证。电池回收方面，华晨宝马张涛提出从动力电池设计方面更易拆解。

回收，规范动力电池回收渠道和监管机制等建议。 

2）智能网联化和飞行汽车方面：全国人大代表、小鹏汽车何小鹏在智

能驾驶方面提出了探索限定场景低速无人驾驶的政策法规，开展限定场

景夜间低速无人驾驶+补能试点应用，以及推动车网互动顶层设计，统

一相关标准，加速市场化推广的建议。在飞行汽车方面何小鹏提出应加

快开展飞行汽车产品管理、认证、标准体系设计的前瞻性顶层设计与规

划，并建立飞行汽车驾驶资质认证及培训体系。 

3）汽车出海方面：在顶层设计方面，广汽集团冯兴亚建议相关部门加

快统筹出口共性课题、优化出口监管机制。在金融支持方面，赛力斯董

事长张兴海建议成立国家级终端消费信贷金融平台，给予出海的自主车

企信贷资金及贷款服务支持，保证自主车企在海外与外资车企竞争中没

有明显的金融政策劣势。 

⚫ 车市：2 月多因素导致销量同环比承压，自主品牌受影响较小。 

1）2 月车市受多重因素影响承压。据乘联会数据，2 月乘用车市场零售

109.5 万辆，同比下降 21.0%，环比下降 46.2%；2 月全国乘用车厂商批

发 129.5 万辆，同比下降 19.9%，环比下降 38.0%。乘联会表示 2 月出

现环比和同比剧烈下滑的重要原因是春节因素带来的节前消费时间差

异。1 月份有部分销量的透支，影响 2 月春节前的销量，春节后的价格

战迅速升温，形成较大的观望走势，结合 3 月的政策细则出台预期，均

构成了不利于 2 月份的销量走势。 

2）分品系看，自主品牌受影响较小。据乘联会，2 月自主车企批发 78

万辆，同比下降 9%，环比下降 38%。主流合资车企批发 32 万辆，同比

下降 37%，环比下降 44%。豪华车批发 19.4 万辆，同比下降 23%，环

比下降 25%。出口方面，自主品牌 2 月自主品牌出口达到 24.8 万辆，

同比增长 28%；合资与豪华品牌出口 5 万辆，同比下降 15%。 

⚫ 投资建议：1)乘用车建议关注：长安汽车、长城汽车、上汽集团。2）一

体化压铸建议关注：博俊科技、多利科技、瑞鹄模具。3）智能化建议关

注：星宇股份、伯特利、德赛西威、科博达、保隆科技、浙江世宝。4）

机器人产业建议关注：拓普集团、三花智控、精锻科技、贝斯特。 

⚫ 风险提示：汽车行业发展不及预期，汽车智能化产业进程不及预期，新

能源汽车产业发展不及预期，机器人产业发展不及预期。 
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1 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周-0.6%，弱于沪深 300 的+0.2%。细分板块看，商

用载客车+1.8%，商用载货车+1.0%，汽车零部件-0.7%，乘用车-1.2%，汽车服务-3.7%。 

个股表现：万丰奥威、东风汽车、钧达股份等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据 WIND PB数据，汽车板块整体 2.03倍，乘用车为 2.19倍，

零部件是 2.02倍。 

图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

  

 
 资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 4 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
 

2 行业数据情况 

汽车整体：据中汽协，2024 年 1 月汽车销量 243.9 万辆，同比+47.9%；2024 年汽

车累计销量 243.9 万辆，同比+47.9%。 

乘用车板块：据中汽协，2024 年 1 月乘用车销量 211.5 万辆，同比+44%；2024 乘

用车累计销量 211.5 万辆，同比+44%。 

新能源汽车：据中汽协，2024 年 1 月新能源车销量 72.9 万辆，同比+78.8%；2024

新能源车累计销量 72.9 万辆，同比+78.8%。 

车型结构：据乘联会，2024 年 2 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比-16.1%，轿车

同比+23.9%，MPV 同比-36.0%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2024 年 1 月各品牌库存系数为 1.38，其中

合资为 1.5，豪华&进口为 1.0，自主为 1.5。2024 年 2 月库存预警指数为 64.1。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周下跌 1.85%，聚丙烯价格与上周持平。 
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图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 10 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

3 行业公告和行业新闻 

行业上市公司公告 

【江淮汽车】2024 年 2 月产销快报：2月汽车合计销量 29661辆，同比-25.34%；

其中新能源乘用车销量1745辆，同比18.71%。2月汽车合计产量24790辆，同比-43.94%；

其中新能源乘用车产量 650辆，同比-66.79%。 

【继峰股份】关于获得乘用车座椅总成项目定点的公告:公司获得某新能源汽车主

机厂的座椅总成项目定点,本项目预计从 2024 年 10 月开始，项目生命周期 5 年，预

计 生命周期总金额为 78 亿元。本次项目预计不会对公司本年度业绩产生重大影响，

但本次项目定点将 有利于提高公司本年度及未来年度业务收入。 

【比亚迪】关于 2024年回购公司股份的方案：自公司股东大会审议通过回购方案

之日起 12 个月内拟回购股份的资金总额为人民币 4 亿元，在回购股份价格不超过人民

币 270 元/股，预计回购股份数量不低于 1,481,481 股，约占公司目前已发行总股本的

0.05%。 

【蔚来】2023 年度财报：2023 年全年蔚来总营收 556.2 亿元，同比增长 12.9%，

创历史新高，其中汽车销售额 492.573 亿元，同比增长 8.2%；全年净亏损 207.2亿元，

同比扩大 43.5%。 

【长城汽车】2024年 2月产销快报：长城汽车 2月汽车销量 7.10万辆，同比增长

35%。其中，哈弗/坦克品牌分别销售 4.47 万辆/1.02 万辆，同比分别增长 33%/147%，

欧拉/WEY品牌分别销售 3006/2649 辆，同比分别增长 11%/182%，长城皮卡销售 1.05 万

辆，同比减少 10%。 

【飞龙股份】关于收到热管理集成模块定点通知的公告：飞龙汽车部件股份有限

公司近日收到国内某自主汽车品牌公司的定点通知函。根据相关协议显示，公司成为该

客户某项目热管理集成模块的供应商。生命周期内预计销售收入超 4亿元。 

【均胜电子】关于出售控股子公司部分股权暨引入战略投资者的公：宁波通高股

权投资合伙企业（有限合伙）以及宁波市甬宁基建投资合伙企业（有限合伙）拟分别出

资人民币 10亿元、人民币 4.75亿元购买公司持有的控股子公司安徽均胜汽车安全系统

控股有限公司 6.7797%股权、3.2203%股权。本次交易完成后，安徽均胜安全仍为公司控

股子公司。 

【中国重汽】未来三年股东回报规划：公司最近三年以现金方式累计分配的利润

不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十，公司以现金为对价，采用要约方

式、集中竞价方式回购股份的，视同公司现金分红，纳入现金分红的相关比例计算。此

外，在确保足额现金股利分配的前提下，公司可以另行采取股票股利分配的方式进行利
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润分配，具体分红比例由公司董事会审议通过后，提交股东大会审议决定。每次分配股

票股利时，每 10股股票分得的股票股利不少于 1股。 

 

行业主要新闻 

1、 3月 7日，东风汽车集团有限公司副总经理尤峥表示，正联合一汽集团积极推

进参股华为智能汽车解决方案业务（下称“华为车 BU”）事宜，预计到今年 6月会有初

步结论。此外，今年东风汽车旗下岚图汽车、猛士科技先后与华为签署战略合作协议，

但双方均未透露具体合作模式。据尤峥介绍，东风汽车不会放弃品牌走智选车路线，与

华为车 BU是技术合作，但并非传统意义的 HI模式，2024 年底和 2025年将会推出多款

合作车型。（证券日报） 

4 行业主要公司估值情况 

表 1 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 22PE 23PE 总市值（亿） 

601799.SH 星宇股份 149.46 5.8 37.3 27.1 427 

600660.SH 福耀玻璃 44.72 3.1 20.8 18.7 1,167 

000338.SZ 潍柴动力 16.60 1.7 16.4 13.0 1,449 

600104.SH 上汽集团 15.00 0.1 11.6 10.8 1,736 

000625.SZ 长安汽车 14.71 -0.5 12.7 15.1 1,459 

002126.SZ 银轮股份 18.00 -0.8 23.8 17.5 145 

002048.SZ 宁波华翔 12.46 -1.1 7.3 6.2 101 

002050.SZ 三花智控 24.71 -2.1 29.5 23.7 922 

002594.SZ 比亚迪 188.09 -2.1 17.8 13.4 5,476 

600741.SH 华域汽车 17.12 -2.2 7.5 6.5 540 

600699.SH 均胜电子 16.37 -2.2 22.2 16.3 231 

0175.HK 吉利汽车 8.44 -2.3 12.0 10.0 849 

601633.SH 长城汽车 23.25 -2.8 19.7 15.4 1,986 

601238.SH 广汽集团 8.62 -2.9 15.1 12.7 904 

300258.SZ 精锻科技 10.03 -3.0 17.8 14.4 48 

603197.SH 保隆科技 47.00 -3.1 23.8 17.9 100 

000887.SZ 中鼎股份 10.79 -3.4 12.4 10.4 142 

603035.SH 常熟汽饰 14.65 -3.9 9.6 7.6 56 

603786.SH 科博达 63.40 -4.1 39.2 29.7 256 

603305.SH 旭升股份 14.60 -4.8 16.9 13.1 136 

601689.SH 拓普集团 54.84 -6.1 29.0 21.0 638 
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603596.SH 伯特利 55.49 -10.4 26.2 19.7 240 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测，估值时间为 2024 年 3 月 8 日 

 

5 风险提示 

政策退坡超预期，缺芯缓解进度不及预期，汽车行业复苏不及预期，汽车智能化产

业进程不及预期，新能源汽车产业发展不及预期。 
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