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电子行业点评     

景宏系列产品研发成功，景嘉微国产算力再进一步 
 

 2024 年 03 月 13 日 

 

➢ 事件：3 月 12 日，景嘉微发布关于公司新产品研发进展的自愿性披露公告，

披露景宏系列高性能智算模块及整机产品研发成功，主要面向 AI 训练、AI 推理、

科学计算等应用领域，完善公司产品版图，助力国产化算力再进一步。 

➢ 景宏系列产品研发成功，丰富高性能智算产品线。公司面向 AI 训练、AI 推

理、科学计算等应用领域的景宏系列高性能智算模块及整机产品已研发成功，并

将尽快面向市场推广。景宏系列产品支持 INT8、FP16、FP32、FP64 等混合精

度运算，通过全新的多卡互联技术进行算力扩展，适配国内外主流 CPU、操作系

统及服务器厂商，能够支持当前主流的计算生态、深度学习框架和算法模型库，

大幅缩短用户适配验证周期。 

➢ 坚持科研创新，提升 GPU 核心竞争力。公司持续推进 GPU 产品研发迭代，

与国内多所高校在芯片互连、内部总线、网络协议等技术领域进行深度合作。

2023 年，公司在无锡设立子公司，大力引进高层次人才，加强 GPU 方向面向集

群算力产业整体解决方案能力。景嘉微立足图形 GPU 市场的领先地位，不断拓

展高性能智算产品线，2023 年 7 月披露定增募集 40 亿元资金，用于高性能通

用 GPU 芯片研发及产业化项目、通用 GPU 先进架构研发中心建设项目。此次推

出的景宏系列产品丰富公司面向计算领域的高性能智算产品线，拓宽公司 AI 推

理、AI 训练及科学计算等应用领域的市场业务，巩固公司在相关领域的市场竞争

力与市场占有率，对公司长期发展战略的实施具有推动意义。另一方面，景宏系

列高性能智算模块和整机产品也有望成为国产化算力的重要拼图，加速国内 AI

算力发展节奏。 

➢ 算力需求加速增长，国产化算力持续推进。2024 年起，Sora 等令人惊艳的

大模型面世，意味着全球人工智能发展节奏显著提速，伴随着后续 GPT 5 的面

世，大模型能力有望进入全新的阶段。当前海外供给受阻，据据英伟达，4Q23

来自中国区的收入占比已经下降到个位数，国产化算力赛道有望成为下一个“皇

冠上的明珠”。景嘉微此次研发成功景宏系列智算模块及整机产品，助力国产化

算力加速发展。 

➢ 投资建议：我们认为，当前国产化算力下游需求确定性强，竞争格局优异，

而景嘉微立足图形 GPU 领域的多年深耕，推出景宏系列智算模块及整机产品，

有望快速切入 AI 训练、AI 推理及科学计算等下游领域，建议关注。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期的风险；大模型能力升级不及预期的风险；AI

应用落地不及预期的风险。  
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代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 

2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

300474 景嘉微 77.88 0.33 0.67 0.95 236 116 82 

资料来源：Wind，民生证券研究院测算； 

（注：股价为 2024 年 3 月 12 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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500 指数为基准。 
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推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 
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回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 
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