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投资要点

监管定调，增强资本市场内在稳定性。3 月 6日，证监会主席

吴清系统阐释了主政资本市场的监管理念，定调新的监管工作重点

为“两强两严”，在坚持市场化法治化方向，尊重规律，尊重规则

的前提下突出强本强基，依法从严监管市场，依纪从严管理队伍。

提出将进一步提升上市公司质量，增强投资者对市场的信心和信

任，吸引更多的投资者特别是中长期资金参与市场。对资本市场依

法从严监管，引导投融资平衡，提升中介机构执业质量和服务水平，

真正推动资本市场高质量发展。

年报披露渐进，关注优势券商。近期市场企稳回升，证券板块

部分个股有一定超额表现，上周国海证券披露 2023 年业绩，归母

净利润同比增长 31.18%，同时截止 3月 9日，还有 21家上市券商

公布业绩预告或快报，业绩表现明显分化，17家净利润实现增长，

同时 4家净利润下滑。随着业绩报告的进一步披露，建议关注业绩

表现优异券商的投资机遇。

 上周主要指数涨跌不一，上证综指上涨 0.63%，沪深 300上涨

0.20%，创业板指数下跌 0.92%。上周股票成交金额 4.95 万亿元，

日均成交额 0.99万亿元，环比减少 9.89%；两融余额 1.50万亿元，

环比提升 0.65%；中债-总全价(总值)指数较年初上涨 1.42%；中债

国债 10年期到期收益率为 2.28%，较年初下行 27.06BP。

风险提示

 二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。
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1. 投资建议

监管定调，增强资本市场内在稳定性。3月 6日，证监会主席吴清系统阐释了主政资本市

场的监管理念，定调新的监管工作重点为“两强两严”，在坚持市场化法治化方向，尊重规律，

尊重规则的前提下突出强本强基，依法从严监管市场，依纪从严管理队伍。提出将进一步提升

上市公司质量，增强投资者对市场的信心和信任，吸引更多的投资者特别是中长期资金参与市

场。对资本市场依法从严监管，引导投融资平衡，提升中介机构执业质量和服务水平，真正推

动资本市场高质量发展。

年报披露渐进，关注优势券商。近期市场企稳回升，证券板块部分个股有一定超额表现，

上周国海证券披露 2023 年业绩，归母净利润同比增长 31.18%，同时截止 3 月 9 日，还有 21

家上市券商公布业绩预告或快报，业绩表现明显分化，17家净利润实现增长，同时 4家净利

润下滑。随着业绩报告的进一步披露，建议关注业绩表现优异券商的投资机遇。

2. 行情回顾

上周（20240304-20240308）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3544.91(0.20%)、

1807.29(-0.92%)，申万一级非银金融指数跌幅为 2.31%，在 31个申万一级行业中排名第 28位；

证券Ⅲ跌幅为 2.95%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有国联证券（0.90%）、江苏金组（0.00%）、招商证券（-0.64%），

跌幅居前的有方正证券（-11.10%）、九鼎投资（-7.23%）、金证股份（-6.86%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）
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数据来源：Wind，山西证券研究所

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

国联证券 0.90 方正证券 -11.10

江苏金租 0.00 九鼎投资 -7.23

招商证券 -0.64 金证股份 -6.86

浙江东方 -0.80 中粮资本 -6.76

浙商证券 -1.46 四川双马 -6.34

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

1）市场表现及市场规模：上周主要指数涨跌不一，上证综指上涨 0.63%，沪深 300上涨

0.20%，创业板指数下跌 0.92%。上周股票成交金额 4.95万亿元，日均成交额 0.99万亿元，环

比减少 9.89%。

图 2：2024年以来各主要指数的涨跌幅（%） 图 3：上周日均成交 0.99万亿元，环比增长-9.89%
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

2）信用业务：截至 3月 8日，市场质押股 3584.92亿股，占总股本 4.5%；两融余额 1.50

万亿元，环比提升 0.65%。其中，融资余额 1.45万亿元，融券余额 433.35亿元。

图 4：截至 3月 8日，质押股数占比 4.5% 图 5：截至 3月 8日，两融余额 1.50万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

3）基金发行：2024年 2月，新发行基金份额 360.97亿份，发行 60只，环比下降 36.15%。

其中，股票型基金发行 39.35亿份，环比下降 15.41%，发行份额占比 10.90%。

4）投行业务：2024年 2月，股权承销规模 112.90亿元，其中，IPO 金额 58.36亿元；再

融资金额 54.54亿元。

图 6：2月基金发行份额 360.97亿份 图 7：2月股权融资规模 112.90亿元
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

5）债券市场：中债-总全价(总值)指数较年初上涨 1.42%；中债国债 10年期到期收益率为

2.28%，较年初下行 27.06BP。

6）期货市场：截至 2月 23日，大宗商品指数收于 183.19，较年初下跌 0.02%。2024年 2

月，期货市场成交额 30.46万亿元，同比减少 25.61%。

图 8：中债 10年国债到期收益率(%) 图 9：大宗商品指数

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

4. 监管政策与行业动态

沪深交易所联合举办量化私募机构交易合规培训。3月 4日，上交所会同深交所联合举办

量化私募机构交易合规培训，帮助量化私募机构及时、准确理解量化交易监管思路和工作要求，

切实提升合规交易水平，防范量化交易风险。来自 28 家头部量化私募机构的负责人及业务骨

干参加。此次培训，沪深交易所通报了量化交易异常交易典型案例，介绍了量化交易监管总体

思路，明确要求量化私募机构加强内部风控管理，防范交易过程中出现影响证券交易所系统安
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全或者正常交易秩序等情形，切实规范量化交易行为，落实好合规交易要求，保障市场稳健运

行。（上交所）

证监会主席吴清系统阐释主政资本市场的监管理念。3月 6日，在十四届全国人大二次会

议经济主题记者会上，证监会主席吴清系统阐释了主政资本市场的监管理念，定调新的监管工

作重点为“两强两严”，在坚持市场化法治化方向，尊重规律，尊重规则的前提下突出强本强

基，依法从严监管市场，依纪从严管理队伍。（新浪财经）

央行发声称后续仍有降准空间。3月 6日，在十四届全国人大二次会议经济主题记者会上，

中国人民银行行长潘功胜在记者会上发言提到，目前我国银行业存款准备金率平均在 7%，后

续仍有降准空间。中国货币政策工具箱依然丰富，货币政策仍有足够空间。货币政策调控将更

加注重平衡好短期与长期、稳增长与防风险、内部均衡与外部均衡的关系，强化逆周期和跨周

期调节，着力提振信心、稳定预期、稳定物价，为经济运行发展营造良好的货币金融环境。证

监会新闻发言人就中金所采取纪律处分措施答记者问。（财联社）

央行连发 3篇专题文章。中国人民银行上周连续发表 3篇专栏文章，其中《加快建设中国

特色现代金融市场体系提升服务实体经济质效》专栏文章提到，下一步，中国人民银行将继续

深化金融市场改革开放发展，持续完善金融市场结构和产品体系，强化金融市场功能，加强金

融市场宏观审慎管理和金融基础设施统筹监管，提升金融市场稳健性和货币政策传导效率，推

进金融市场更高水平双向开放，加快建设具有高度适应性、竞争力、普惠性的现代金融市场体

系，为实体经济发展提供更高质量、更有效率的金融服务。（财联社，中国人民银行）

5. 上市公司重点公告

【国海证券】报告期内，公司实现营业收入 418,847.77 万元，同比增长 15.81%，利润总额

51,543.76 万元，同比增长 15.23%，归属于上市公司股东的净利润 32,696.31 万元，同比增

长 31.18%（不含交易费用）。

【红塔证券】近日，公司接到股东云投集团通知，云投集团质押给国泰君安证券股份有限公司

的 98,968,651 股公司股份已于近日在中国证券登记结算有限责任公司办理了证券质押登记解

除手续。
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【国金证券】国金证券股份有限公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，

回购资金总额不低于人民币 5,000 万元（含），不超过人民币 1亿元（含），自股东大会审议

通过本次回购方案之日起 12 个月内。回购价格不超过人民币 12 元/股（含）。

6. 风险提示

二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。
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依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知公司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。

山西证券研究所：

上海 深圳

上海市浦东新区滨江大道 5159 号陆家

嘴滨江中心 N5座 3楼
广东省深圳市福田区林创路新一代产业

园 5栋 17层
太原 北京

太原市府西街 69号国贸中心 A座 28层
电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市丰台区金泽西路 2号院 1号楼丽

泽平安金融中心 A座 25层
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