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 2024 年 3月 13日 

看好/维持  

食品饮料 行业报告 
 

  
今年政府工作报告既着重供给侧中长期发展的部署，同时兼顾短期经济增

速的安排。对于食品饮料行业来讲，宏观经济的进一步常态化、以及在扩大国

内需求方面的政策，将成为食品饮料需求进一步复苏的重要推手。我们看好宏

观经济复苏下，居民消费意愿和消费能力的变化所带来的需求增量，延续我们

策略报告中的观点，建议关注食品饮料行业中顺周期板块。 

在实施扩大内需战略、促进消费稳定增长方面，相较 2023 年政府工作报

告内容，今年的政府工作报告特别明确指出从增加收入、优化供给、减少限制

性措施等方面综合施策，激发消费潜能。在总量方面，对居民收入增长的要求

从和“经济增长基本同步”变为“与经济增长同步”。在结构方面上，再度重

提“共同富裕”、“扩大中等收入群体规模”等，更多的重点和抓手或放在“努

力促进低收入群体增收”。同时，《报告》仍将“就业”视为首要，或意味着未

来政策将对能提供更多就业岗位的行业倾斜。《报告》明确提出“要突出就业

优先导向，加强财税、金融等政策对稳就业的支持，加大促就业专项政策力度”，

“加强对就业容量大的行业企业支持”等。 

此外，在消费具体领域，报告提出稳定和扩大传统消费，鼓励和推动消费

品以旧换新。培育壮大新型消费，实施数字消费、绿色消费、健康消费促进政

策，通过培育新的消费增长点充分刺激消费潜能。 

我们认为居民消费预期改变的核心在于收入的增长，看好宏观经济复苏

下，食品饮料行业需求的整体复苏，食品饮料中顺周期的板块譬如白酒会最先

受益。我们看好今年食品饮料板块的整体行情，建议关注贵州茅台、五粮液、

千味央厨等公司。 

风险提示：宏观经济复苏不及预期，行业复苏不及预期，企业管理出现重大瑕

疵等。 

市场回顾：  

上周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：其他酒类-0.64%，黄酒（长江）

-0.90%，软饮料-0.95%，肉制品-1.87%，啤酒-2.27%，乳品-2.57%，其他食品

-2.67%，白酒-3.32%，调味发酵品-3.84%。 

上周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：*ST莫高 7.56%，古井贡酒 3.35%，

金枫酒业 2.77%，张裕 B2.45%，威龙股份 2.15%；表现后五位的公司为：泸州

老窖-5.68%，酒鬼酒-6.22%，顺鑫农业-6.94%，百威亚太-7.43%，百润股份

-7.87%。 

港股市场回顾： 

上周港股必需性消费指数-1.26%，其中关键公司涨跌幅为：中国旺旺+3.76%，

周黑鸭-3.89%，农夫山泉-3.26%，康师傅控股+1.49%，颐海国际+7.71%，百威

未来 3-6个月行业大事： 

2024-03-12 南侨食品：发布年报 

2024-03-16 有友食品：年报预计披露日期 

2024-03-16 金徽酒：年报预计披露日期 

2024-03-16 安琪酵母：年报预计披露日期 

2024-03-19 汤臣倍健：年报预计披露日期 

2024-03-20 舍得酒业：年报预计披露日期 

2024-03-21 桃李面包：年报预计披露日期 

资料来源：同花顺、东兴证券研究所 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 127 2.76% 

行业市值(亿元) 53884.96 6.31% 

流通市值(亿元) 51519.9 7.57% 

行业平均市盈率 27.26 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：孟斯硕 

010-66554041 mengssh@dxzq.net.cn 

执业证书编号： S1480520070004   
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亚太-7.43%，中国飞鹤-3.34%，华润啤酒-0.30%。 

风险提示：宏观经济复苏不及预期，行业复苏不及预期，企业管理出现重大瑕

疵等。 
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1. 食品饮料视角看政府工作报告 

今年政府工作报告既着重供给侧中长期发展的部署，同时兼顾短期经济增速的安排。对于食品饮料行业

来讲，宏观经济的进一步常态化、以及在扩大国内需求方面的政策，将成为食品饮料需求进一步复苏的重要

推手。我们看好宏观经济复苏下，居民消费意愿和消费能力的变化所带来的需求增量，延续我们策略报告中

的观点，建议关注食品饮料行业中顺周期板块。 

在实施扩大内需战略、促进消费稳定增长方面，相较 2023 年政府工作报告内容，今年的政府工作报告

特别明确指出从增加收入、优化供给、减少限制性措施等方面综合施策，激发消费潜能。在总量方面，对居

民收入增长的要求从和“经济增长基本同步”变为“与经济增长同步”。在结构方面上，再度重提“共同富

裕”、“扩大中等收入群体规模”等，更多的重点和抓手或放在“努力促进低收入群体增收”。同时，《报告》

仍将“就业”视为首要，或意味着未来政策将对能提供更多就业岗位的行业倾斜。《报告》明确提出“要突

出就业优先导向，加强财税、金融等政策对稳就业的支持，加大促就业专项政策力度”，“加强对就业容量大

的行业企业支持”等。 

此外，在消费具体领域，报告提出稳定和扩大传统消费，鼓励和推动消费品以旧换新。培育壮大新型消

费，实施数字消费、绿色消费、健康消费促进政策，通过培育新的消费增长点充分刺激消费潜能。 

我们认为居民消费预期改变的核心在于收入的增长，看好宏观经济复苏下，食品饮料行业需求的整体复

苏，食品饮料中顺周期的板块譬如白酒会最先受益。我们看好今年食品饮料板块的整体行情，建议关注贵州

茅台、五粮液、千味央厨等公司。 

风险提示：宏观经济复苏不及预期，行业复苏不及预期，企业管理出现重大瑕疵等。 

 

2. 市场表现 

上周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：其他酒类-0.64%，黄酒（长江）-0.90%，软饮料-0.95%，肉

制品-1.87%，啤酒-2.27%，乳品-2.57%，其他食品-2.67%，白酒-3.32%，调味发酵品-3.84%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅  图2：食品饮料子行业市盈率 
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资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

上周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：*ST莫高 7.56%，古井贡酒 3.35%，金枫酒业 2.77%，张裕 B2.45%，

威龙股份 2.15%；表现后五位的公司为：泸州老窖-5.68%，酒鬼酒-6.22%，顺鑫农业-6.94%，百威亚太-7.43%，

百润股份-7.87%。 

上周乳制品公司表现前五位：中国旺旺 3.76%，伊利股份 0.14%，雅士利国际 0.00%，庄园牧场（港股）0.00%，

科迪退 0.00%；表现后五位的公司为：庄园牧场-4.06%，李子园-4.54%，骑士乳业-7.52%，蒙牛乳业-7.63%，

妙可蓝多-8.82%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

上周调味品行业子板块表现前五的公司为：颐海国际 7.71%，莲花健康-0.85%，佳隆股份-1.34%，仲景食品

-2.03%，加加食品-2.56%；表现后五位的公司为：日辰股份-4.20%，千禾味业-4.56%，中炬高新-6.37%，安

琪酵母-6.56%，朱老六-7.69%。 

上周食品子板块涨幅前五的公司为：三只松鼠 13.32%，第一太平 12.54%，统一企业中国 11.52%，万洲国际

5.68%，阜丰集团 3.35%；表现后五位的公司为：良品铺子-6.07%，双塔食品-6.14%，安井食品-6.18%，西王

食品-6.19%，绝味食品-10.50%。 

 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 
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资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

上周软饮料子板块涨幅前五的公司为：欢乐家 3.36%，香飘飘 2.10%，康师傅控股 1.49%，泉阳泉 1.05%，承

德露露-0.76%；表现后四位的公司为：均瑶健康-2.57%，安德利-2.76%，农夫山泉-3.26%，西藏水资源-3.29%，

李子园-4.54%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

 

3. 行业&重点公司追踪  

3.1 上周重点公告 

【山西汾酒|股份增持】山西杏花村汾酒厂股份有限公司的控股股东山西杏花村汾酒集团有限责任公司计划

在 6个月内，使用自有资金通过集中竞价交易方式增持公司股份，增持金额不低于人民币 10,000万元、不

超过人民币 20,000万元。截至 2024年 3月 11日，控股股东汾酒集团直接持有公司 690,121,565 股股份，

占公司总股本 56.57%。 

【桂发祥|股份回购】天津桂发祥十八街麻花食品股份有限公司拟使用自有资金以集中竞价方式首次回购公

司股份，回购资金总额为不高于人民币 5,000万元（含）、不低于人民币 3,000万元（含），回购价格不超过

人民币 12.00元/股。 

【宝立食品|土地受让】上海宝立食品科技股份有限公司的全资子公司上海宝润食品有限公司拟在上海市金

山区亭林镇工业区受让 31.14 亩地块，投资并设立智能化生产基地建设项目，拟定固定资产投资不低于

27,767.26万元。 

【味知香|股份回购】苏州市味知香食品股份有限公司通过集中竞价交易方式首次回购股份 99,378股，占公

司总股本比例为 0.07%，回购成交的最高价为 28.43元/股，最低价为 28.21元/股，已支付的总金额为

2,816,646.40元。 

【*ST西发|退市警告】西藏发展股份有限公司披露公司股票可能被终止上市的风险提示公告，可能终止上市

的原因有：2023年度报告披露后净利润不达标、净资产不达标、财务会计报告被出具保留意见、无法表示意

见或者否定意见的审计报告等。 
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【上海梅林|高管辞职】上海梅林正广和股份有限公司董事兼总裁张晴峰先生递交书面辞职报告辞去职务。 

张晴峰先生的辞职未导致董事会成员低于法定最低人数，不会影响董事会的依法规范运作及公司日常经营管

理。 

【中炬高新|股份回购】截至 2024 年 2月 29日，中炬高新技术实业（集团）股份有限公司以集中竞价交易

方式已累计回购股份 2,594,562股，占公司总股本的比例约为 0.3304%，成交的最高价格为人民币 26.00元/

股，成交的最低价格为人民币 20.66元/股，已支付的总金额为人民币 64,281,894.65 元。 

 

3.2 上周重点新闻 

【盒马|舆情】期有媒体称，各地盒马陆续传出撤柜、关门消息，并指出盒马存在买到临期产品概率变高、

压缩成本等情况，#盒马被曝清货关门#的词条也迅速冲上微博热搜，引发网友关注。对此，盒马方面表示，

由于物业合同到期、个别商场不景气等原因，今年上半年全国范围内会关闭 6-7家门店，正在附近寻找更优

秀的物业，承接消费需求。今年盒马计划新开 70家门店，同时有超过 360家门店在正常运行中。 

【现制茶饮料行业|行业标准】过去现制茶饮料没有良好的标准规范，主要参考国家标准《茶饮料》（GB/T21733

—2008）的规定。中国茶叶学会根据 “茶叶”“现制”“饮料”3个属性制定相关标准，弥补了现制茶饮料行

业标准的空白。 

【预制菜行业|行业标准】《中共中央 国务院关于做好 2023 年全面推进乡村振兴重点工作的意见》中明确提

出，要培育发展预制菜产业。今年全国两会上，委员提出“要尽快出台预制菜全国统一标准，规范并提高行

业准入门槛”，让百姓“买得放心、吃得安心” 。 

【咖啡产业|数据亮眼】近日，咖啡连锁品牌企业发布的 2023 年财报显示，其在国内市场的一系列数据向好，

不只是咖啡饮品，咖啡豆、咖啡杯、咖啡文创等也得到了市场的欢迎，说明国内消费者对咖啡的接纳程度越

来越高，咖啡企业也要加快布局下沉市场。 

【乌苏啤酒|商标侵权胜诉】新疆乌苏啤酒公司诉“鸟苏”啤酒使用的标识与原告的涉案注册商标相比较，

两者极为近似，易导致消费者的混淆或误认，构成商标侵权。南京中院一审全额支持了权利人 208万的赔偿

请求。江苏高院二审维持原判。 

【农夫山泉|舆情】近期“捧”娃哈哈，“踩”农夫山泉”的风波持续发酵，尽管钟睒睒亲自出山，发文《我与宗老

二三事》进行辟谣，但网友似乎并不买账。 

4. 风险提示： 

宏观经济复苏不及预期，行业复苏不及预期，企业管理出现重大瑕疵等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 食品饮料行业：两宏观因素推动企业现金流好转—2020 年复盘和 2024 年展望 2024-02-23 

行业普通报告 食品饮料行业：物价温和回升预期增强，食品饮料企业盈利有望进一步增强 2024-01-31 

行业普通报告 食品饮料行业：建议关注长期基本面扎实个股 2024-01-23 

行业普通报告 食品饮料行业：食品饮料行业高分红个股梳理 2024-01-08 

行业普通报告 食品饮料行业：11 月社零数据进一步回暖，餐饮业加速复苏 2023-12-29 

行业普通报告 食品饮料行业：“转型”、“分化”为白酒关键词，复苏仍待经济回暖 2023-12-28 

行业普通报告 食品饮料行业：国际奶价震荡为主，国内奶价中短期依然存在下行压力 2023-12-27 

行业普通报告 食品饮料行业：好想你及盐津控股投资零食很忙，有望获得协同效应 2023-12-22 

行业普通报告 食品饮料行业：中央经济工作会议传递信号，扩大新型消费是消费主线 2023-12-19 

行业普通报告 食品饮料行业：食品安全国家标准修订，或有利于乳制品的进一步升级 2023-12-19 

公司普通报告 千味央厨（001215）：定增方案获批，助力公司稳健增长 2023-11-30 

公司普通报告 千味央厨（001215）：直营增速亮眼，产品结构持续优化 2023-09-01 

公司普通报告 安井食品（603345）：增长稳健，盈利能力持续提升 2023-08-04 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：22 年利润率改善明显，静待 23 年收入端提振 2023-03-28 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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观点直接或间接相关。 
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本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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