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2024年 03月 13日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

GDC开幕在即，暴雪回归提上日程，关注

AI&IP+游戏深度赋能

投资要点

热点事件： 近日，2024年国内 FPS市场最受期待的新品之一《三角洲行动》

正式启动了“代号 Zero”测试。3月 12日，在《炉石传说》迎来上线 10周年

之际，据竞核消息，网易方面会在 3月底 4月初正式宣布暴雪游戏国服回归。

行业热点：全球游戏开发者大会（GDC）将于 3月 18日至 3月 22日在旧金山

召开。大会将涵盖 AI、VR、AR、音频、视觉、编程、叙事、产品管理等多个主

题，参会厂商包括微软、谷歌、英伟达、Meta、Adobe、EPIC、Unity、Roblox、

腾讯、网易等。新游旧友携重磅 IP 回归，有望重燃玩家热情，引致新机遇；重

磅峰会即将召开，为行业指明方向，持续聚焦 AI+IP深度赋能游戏产业。

暴雪回归国服提上日程，经典 IP或致玩家回流，引致新机遇。据竞核，网易方

面会在 3月底 4月初正式宣布暴雪游戏国服回归，由网易互娱广州负责运营，

雷火负责营销。此次网易两大事业群联手负责暴雪游戏，体现对业务的重视和对

玩家群体的诚意。此外，雷火 24工作室开发的《永劫无间》手游将于 4月 1日

正式开测，日期相近，或有联动营销以造声势。此前，国内厂商就对暴雪游戏

IP表现浓厚兴趣。暴雪回归或将催生 IP手游等衍生品，长效赋能游戏产业发展。

《三角洲》IP回归，或将重燃 FPS情怀热潮。作为开创战术射击游戏先河的作

品，诞生于 1998年的《三角洲特种部队》系列游戏曾广受追捧，一度是国内网

吧必备游戏。2023年 8月，腾讯在科隆游戏展上公布了由天美工作室群琳琅天

上团队开发的全新游戏《三角洲行动》。近日，在开测前一周的线下快闪试玩会

上，人头攒动，多人在“仍有进步空间”基础上给出超预期评价。旧瓶装新酒，

IP赋能内容，双轮驱动有望促进游戏生态繁荣。

 GDC开幕在即，游戏产业发展方向备受关注。本届 GDC将以“AI”为关键词，

会议内容涵盖 AI、VR、AR、音频、视觉、编程、叙事、产品管理等多个主题。

作为全球游戏行业最具规模、最有权威、最有影响力的专业峰会，腾讯、网易、

米哈游等一众国内大厂都将携重磅产品参会。当下火热的科技赋能下，游戏产业

新时代的走向备受关注，有望长效赋能上下游，促进科技+游戏生态繁荣。

投资建议：重磅 IP回归，有望重燃玩家热情，引致衍生新机遇；重磅游戏峰会

即将召开，持续聚焦 AI+IP 深度赋能。建议关注：腾讯控股(0700.HK)、网易

-S(9999.HK)、完美世界 (002624.SZ)、三七互娱 (002555.SZ)、恺英网络

(002517.SZ)、巨人网络 (002558.SZ)、世纪华通 (002602.SZ)、汤姆猫

(300459.SZ)、昆仑万维(300418.SZ)、神州泰岳（300002.SZ）等。

风险提示：政策不确定性、新游需求不及预期、AI&IP版权授权潜在风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。
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