
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

 

 

            

 

银行/非银金融                                          报告日期：2024 年 3 月 11 日 

本周观点： 

 上周（3 月 4 日至 3 月 8 日）A 股市场整体维持震荡，沪深 300

指数上周小幅上涨 0.2%，全年上涨 3.31%，非银金融指数上周

下跌 2.37%，非银金融指数全年上涨 0.73%，证券指数和保险指

数上周分别下跌 2.95%和下跌 0.84%，全年分别下跌 1.06%与上

涨 5.59%，银行指数上周小幅上涨 0.36%，全年上涨 11.1%。 

 银行：关注政策以及国债发行等流动性措施对银行息差的影响。

银行短期仍需要关注 LPR 下行带来的息差压力，以及融资协调

机制运行情况，在市场利率中枢持续下行的情况下，政策层面流

动性持续加码对银行息差有所呵护，未来持续关注银行端负债压

力。关注标的：江苏银行(600919.SH)、浙商银行(601916.SH)。 

 券商:证监会定调“两强两严”，券商估值有望提升。证监会主

席吴清定调监管工作的重点为“两强两严”，延续紧抓上市公司

质量政策。已披露业绩预告、快报的上市券商 2023 年业绩有所

分化，但多数券商实现归母利润正增长。短期市场成交回暖，市

场活跃度提升，同时在长期资金入市前提下，券商板块估值有望

持续修复。关注标的：国联证券 (601456.SH)、浙商证券

(601878.SH)、方正证券(601901.SH)、信达证券(601059.SH)等。 

 保险: 关注险企投资端投入情况。关注险资投资权益类资产尤其

是高股息资产的情况，在负债端稳定的情况下，市场利率尤其债

券利率下行，将引导险资调整资产配置方向。关注标的：中国太

保(601601.SH)、新华保险(601336.SH)、中国平安(601318.SH)。 

风险提示： 

资本市场改革风险；资本市场波动风险；业绩不及预期风险；宏

观经济不确定性风险；黑天鹅等不可控风险；数据统计偏差风险。 
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沪深 300 5.35  4.28  3.32  

非银金融 0.78  -0.43  0.73  
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证券 1.15  -3.41  -1.06  
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1．行情回顾 

上周（3 月 4 日至 3 月 8 日）A 股市场整体维持震

荡，沪深 300指数上周小幅上涨 0.2%，全年上涨 3.31%，

非银金融指数上周下跌 2.37%，非银金融指数全年上涨

0.73%，证券指数和保险指数上周分别下跌 2.95%和下

跌 0.84%，全年分别下跌 1.06%与上涨 5.59%，银行指

数上周小幅上涨 0.36%，全年上涨 11.1%。 

 

 

图 1：金融板块各指数周度表现（%） 图 2：金融板块各指数年初至今表现（%） 

  

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 

图 3：金融行业各指数与沪深 300 指近一年对比（%） 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所 
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2．重点数据跟踪 

上周 10 年期国债收益率继续下行至 2.28%点位，最

低跌至 2.27%，继续处在下行趋势中，收益率跌破 2008

年以来最低位。银行间加权利率相较前一周基本持平，

DR007 小幅下行，R007 与前周持平，SHIBOR 隔夜利

率小幅回升至 1.72%，近期国债利率维持下行走势，金

融机构利率保持稳定。 

上周 A 股日均交易额 9913 亿元，环比前一周有所

下降，降幅达 9.89%，A 股成交额仍维持在较高水平。

截至 2024 年 3 月 7 日，A 股两融余额 14944 亿元，较

前一周规模小幅回升 0.54%，两融规模在年初经历下降

后，近期规模出现明显回升。2024 年 2 月资本市场募资

家数和募集金额大幅下降至 16 家与 112.9 亿元；首发上

市 6 家，首发募集资金 58.36 亿元。上周新发基金份额

继续回升，达到 278 亿份，截至 2024 年 1 月底公募基

金规模 27.36 万亿元，规模环比小幅下降。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 4：金融行业各指数近一年成交额情况（亿元） 

 

数据来源：Wind，华龙证券研究所 
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图 5：A 股日均成交额（亿元） 图 6：两融余额规模（亿元） 

  

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 

图 7：公募基金发行份额 图 8：公募基金规模情况 

  

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 
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图 9：股票发行募集金额与家数 图 10：IPO 募资情况 

  

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 

图 11：10 年国债收益率走势(%) 图 12：银行间加权平均利率 

  

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 
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3．行业动态跟踪 

【中国人民银行行长潘功胜：货币政策工具箱依然丰富 

后续仍有降准空间】3 月 6 日，央行行长潘功胜：后续

仍有降准空间。十四届全国人大二次会议于 3 月 6 日下

午 3 时举行记者会。央行行长潘功胜在记者会上表示，

总量上保持合理增长。目前法定存款准备金率平均为

7%，后续仍有降准空间。将综合运用多种货币政策工具，

加大逆周期调节力度，保持流动性合理充裕，支持社会

融资规模和货币信贷总量稳定增长、均衡投放。（资料

来源：上海证券报） 

【新主席吴清两会亮相：强调提高上市公司质量，夯实

市场之基】会上，吴清阐述了近期履新之后工作的感想，

这些感想来自密集的走访调研，也有他对监管工作深入

思考的总结与提炼，尤其是他谈到了对近期市场热点的

看法，阐述了“投资与融资”“公平与效率”的关系，

如何“强本强基”、又该怎样“严监严管”等多个方面

的内容。整体来看，在一系列表达中也阐述了监管工作

的新理念，即“两强两严”。这与中央金融工作会议各

项部署、今年政府工作报告关于“增强资本市场内在稳

定性”的要求有着内在联系，也体现了具体的贯彻思路。

（资料来源：财联社） 

 

 

 

图 13：DR007 和 R007 走势(%) 图 14：shibor 隔夜拆借利率(%) 

 
 

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所 
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4．上市公司动态 

【中国平安】 3 月 6 日，中国平安发布公告预计公司

2023 年度全年现金分红总额（包含已派发的 2023 年度

中期股息、尚待董事会和股东大会审议通过的 2023 年

度末期股息）占归母净利润比例不低于40%，并预计2024

年仍将保持现金分红频次。（资料来源：巨潮资讯） 

【国海证券】3月 8日，国海证券发布 2023 年年报，公

司实现营收 41.88 亿元，同比增长 15.81%；归母净利

3.27 亿元，同比增长 31.18%。具体业务条线来看，2023

年，公司零售财富业务实现营收 11.58 亿元，两融业务

规模达 75.18 亿元，同比增 10.51%；资管业务实现营收

9.07 亿元，资管分公司资产管理规模达 654.35 亿元；

研究所业务交易市占率达 1%，同比提升 45%；IPO 承销

家数行业排名 29 位，提升 17 位，债券承销融资规模

92.25 亿元。分红成亮点。根据公告，国海证券拟现金

分红 2.55 亿元，占公司 2023 年实现可分配利润的

135.22%。这是公司 2011 年上市以来，连续第 12 年分

红，其累计向股东分配利润 46.61 亿元，其中现金分红

达31.67亿元，现金分配比例高于行业过往的平均水平。

（资料来源：财联社） 
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5．投资建议 

银行：关注政策以及国债发行等流动性措施对银行

息差的影响。银行短期仍需要关注 LPR 下行带来的息差

压力，以及融资协调机制运行情况，在市场利率中枢持

续下行的情况下，政策层面流动性持续加码对银行息差

有所呵护，未来持续关注银行端负债压力。关注标的：

江苏银行(600919.SH)、浙商银行(601916.SH)。 

券商:证监会定调“两强两严”，券商估值有望提

升。证监会主席吴清定调监管工作的重点为“两强两严”，

延续紧抓上市公司质量政策。已披露业绩预告、快报的

上市券商 2023 年业绩有所分化，但多数券商实现归母

利润正增长。短期市场成交回暖，市场活跃度提升，同

时在长期资金入市前提下，券商板块估值有望持续修复。

关 注 标 的 ： 国 联 证 券 (601456.SH) 、 浙 商 证 券

(601878.SH) 、 方 正 证 券 (601901.SH) 、 信 达 证 券

(601059.SH)等。 

保险: 关注险企投资端投入情况。关注险资投资权

益类资产尤其是高股息资产的情况，在负债端稳定的情

况下，市场利率尤其债券利率下行，将引导险资调整资

产配置方向。关注标的：中国太保(601601.SH)、新华

保险(601336.SH)、中国平安(601318.SH)。 
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6．风险提示 

资本市场改革风险。资本市场改革或有不及预期，

政策红利低于预期； 

资本市场波动风险。资本市场波动影响市场交投活

跃度及整体投资收益； 

业绩不及预期风险。金融行业业绩受到政策、市场

及多层面影响； 

宏观经济不确定性风险。宏观经济的不可控性，可

能影响金融行业基本面及政策导向，不确定性将增加； 

黑天鹅等不可控风险。金融市场出现黑天鹅等不可

控因素影响，由此造成的风险将超出预期； 

数据统计偏差风险。本报告所引用的数据有可能出

现统计偏差等问题，由此造成结论偏差的风险。
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深 300指数为基准。 

股票评级 

买入 股票价格变动相对沪深 300指数涨幅在 10%以上 

增持 股票价格变动相对沪深 300指数涨幅在 5%至 10%之间 

中性 股票价格变动相对沪深 300指数涨跌幅在-5%至 5%之间 

减持 股票价格变动相对沪深 300指数跌幅在-10%至-5%之间 

卖出 股票价格变动相对沪深 300指数跌幅在-10%以上 

行业评级 

推荐 基本面向好，行业指数领先沪深 300指数 

中性 基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数 

回避 基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数 
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