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事项： 
国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》（以下简称《行

动方案》）的通知，《行动方案》提出开展汽车、家电、家居等耐用消费品以旧

换新。 

平安观点： 

 开展汽车以旧换新，促进汽车梯次消费、更新消费。《行动方案》指出，

要加大政策支持力度，畅通流通堵点，促进汽车梯次消费、更新消费。组

织开展全国汽车以旧换新促销活动，鼓励汽车生产企业、销售企业开展促

销活动，并引导行业有序竞争。严格执行机动车强制报废标准规定和车辆

安全环保检验标准，依法依规淘汰符合强制报废标准的老旧汽车。因地制

宜优化汽车限购措施，推进汽车使用全生命周期管理信息交互系统建设。

此外《行动方案》还提出通过中央财政安排的节能减排补助资金支持符合

条件的汽车以旧换新，同时鼓励银行机构在依法合规、风险可控前提下，

适当降低乘用车贷款首付比例，合理确定汽车贷款期限、信贷额度。 

 契合汽车业“存量与增量并重”发展阶段，政策支持汽车增换购需求。汽

车以旧换新政策支持汽车增换购需求，这与此前政策主要刺激汽车首购需

求不同。据乘联会数据，2023 年乘用车增换购占比达到 56%，其中换购

占比达到 45%。据公安部统计数据，2023 年底我国汽车保有量达到 3.36

亿辆，新能源汽车保有量达到 2041 万辆，其中有相当部分在用车辆使用

年限较长，能耗排放高，根据商务部部长王文涛近日披露，在用国三及以

下排放标准的乘用车超过 1600 万辆，其中车龄 15 年以上的超过 700 万

辆。我国汽车行业进入换购周期，汽车电动和智能化带来的全新体验也刺

激增购需求，考虑到我国汽车千人保有量较欧美日等发达市场仍较低，首

购需求亦在增长。 

 汽车以旧换新政策契合汽车消费升级趋势。据麦肯锡调研，我国消费者在

增、换购下一台私家车时的升级热情较高，比如现有车辆价格 10 万元以

内的车主中表示再购时将升级的车主占比超过 70%，10-15 万元价格段内

的车主再购升级意愿占比超过 50%，15-20 万元价格带内的车主再购升级

意愿占比也接近 50%。尽管近年来我国汽车行业价格战较为激烈，但我国

乘用车价格段走势依然持续上行，据乘联会零售数据，我国 20 万元以上

乘用车零售比例由 2017 年的 14.2%提升至 2023 年的 30.8%，20 万元以

上乘用车年零售销量由 2017 年的 337 万台增加到 2023 年的 667 万台，

汽车消费升级趋势显著。 
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 投资建议：我们认为此次汽车以旧换新政策利好于 20 万元以上的中高端品牌。从供给端来看，我国自主新能源车也抓住了这

一波汽车消费升级和增换购需求的释放，2024 年自主高端新能源车型将迎来密集投放，且该价格带所处竞争环境较为友好，

随着电池成本下行，20 万元以上乘用车产品有更灵活的产品定义空间，满足消费者各类个性化的诉求。 

而 20 万元以下乘用车作为出行工具的属性较强，该价格带预计首购需求占比更高，该价格带内，性价比仍是消费者主要考虑

因素，新能源龙头比亚迪在 20 万元以下具备较强定价权，目前比亚迪销量增长及份额扩张诉求仍强烈，因此 2024 年 20 万

元以下价格带将处于竞争加剧、盈利承压阶段。 

我们更加看好在政策春风带动下的高端新能源车，看好华为生态圈、理想为代表的高端新能源车在 2024 年的增长，强烈推荐

长安汽车（2024 年智能化全面拥抱华为）、推荐理想汽车、吉利汽车（极氪品牌 2024 年向上势能较强）和长城汽车（坦克、

皮卡壁垒较高，出口进一步释放业绩）。零部件方面，高端车型搭载的配置具备较强的示范效应，对应的产业链公司有望受益，

推荐空气悬架赛道的中鼎股份、推荐抬头显示龙头华阳集团。 

 风险提示：1）各地汽车以旧换新政策尚未正式落地，最终政策力度可能不及预期；2）宏观经济面临向下压力，居民收入减

少，不利于汽车消费需求释放；3）政策落地实施后的实际效果可能不达预期。 
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