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关注政府工作报告中提及的医药生物行业投资机会   
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◼ 行情回顾 

上周（2024 年 3 月 4 日-3 月 8 日），A 股申万医药生物下跌 2.24%，

板块整体跑输沪深 300 指数 2.44pct，跑输创业板综指数 1.6pct。在申

万 31 个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 27 位。恒生医疗

保健指数下跌 3.33%，板块整体跑输恒生指数 1.91pct。在恒生 12 个

一级子行业中，医疗保健行业周涨跌幅排名为第 11 位。 

◼ 核心观点 

3 月 5 日上午 9 时，十四届全国人大二次会议在人民大会堂举行开幕

会。国务院总理李强代表国务院，向十四届全国人大二次会议作政府

工作报告。李强总理在政府工作报告中提出，大力推进现代化产业体

系建设，加快发展新质生产力，其中提到加快前沿新兴氢能、新材

料、创新药等产业发展，积极打造生物制造、商业航天、低空经济等

新增长引擎。制定未来产业发展规划，开辟量子技术、生命科学等新

赛道，创建一批未来产业先导区。创新药明确纳入了新质生产力范

畴。 

 

此外，2024 年政府工作报告中另有涉及医药生物行业的要点为：提

高医疗卫生服务能力；继续做好重点传染病防控；居民医保人均财政

补助标准提高 30 元；深化公立医院改革，以患者为中心改善医疗服

务，推动检查检验结果互认；着眼推进分级诊疗，引导优质医疗资源

下沉基层，加强县乡村医疗服务协同联动，扩大基层医疗卫生机构慢

性病、常见病用药种类；加快补齐儿科、老年医学、精神卫生、医疗

护理等服务短板；促进中医药传承创新，加强中医优势专科建设；大

力发展银发经济等。 

◼ 投资建议 

我们认为政府工作报告中针对医药生物相关规划的阐述，有望成为

2024 年行业发展的新动力，重点可以关注如下几个方面：1）创新药

研发企业：建议关注恒瑞医药、百济神州、百奥泰等；2）民营医疗

服务相关企业：建议关注三星医疗、固生堂、三博脑科等；3）中药

相关企业：建议关注华润三九、太极集团、贵州三力等。 

◼ 风险提示 

销售不及预期风险，医药政策影响不确定的风险，市场竞争加剧的风

险 
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1. 核心观点：关注政府工作报告中提及的医药生物行业

投资机会 

据光明网报道，3月 5日上午 9时，十四届全国人大二次会议在人民大

会堂举行开幕会。国务院总理李强代表国务院，向十四届全国人大二次会

议作政府工作报告。李强总理在政府工作报告中提出，大力推进现代化产

业体系建设，加快发展新质生产力，其中提到加快前沿新兴氢能、新材料、

创新药等产业发展，积极打造生物制造、商业航天、低空经济等新增长引

擎。制定未来产业发展规划，开辟量子技术、生命科学等新赛道，创建一

批未来产业先导区。创新药明确纳入了新质生产力范畴。 

 

此外，2024 年政府工作报告中另有涉及医药生物行业的要点为：提高

医疗卫生服务能力；继续做好重点传染病防控；居民医保人均财政补助标

准提高 30元；深化公立医院改革，以患者为中心改善医疗服务，推动检查

检验结果互认；着眼推进分级诊疗，引导优质医疗资源下沉基层，加强县

乡村医疗服务协同联动，扩大基层医疗卫生机构慢性病、常见病用药种类；

加快补齐儿科、老年医学、精神卫生、医疗护理等服务短板；促进中医药

传承创新，加强中医优势专科建设；大力发展银发经济等。 

 

我们认为政府工作报告中针对医药生物相关规划的阐述，有望成为

2024 年行业发展的新动力，重点可以关注如下几个方面：1）创新药研发

企业：建议关注恒瑞医药、百济神州、百奥泰等；2）民营医疗服务相关

企业：建议关注三星医疗、固生堂、三博脑科、新里程等；3）中药相关

企业：建议关注华润三九、太极集团、贵州三力等。 

 

2. 市场回顾 

上周（2024 年 3 月 4 日-3 月 8 日），A 股申万医药生物下跌 2.24%，板

块整体跑输沪深 300 指数 2.44pct，跑输创业板综指数 1.6pct。在申万 31 个

一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 27位。恒生医疗保健指数下跌

3.33%，板块整体跑输恒生指数 1.91pct。在恒生 12 个一级子行业中，医疗

保健行业周涨跌幅排名为第 11 位。 
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图1:A 股大盘指数和申万一级行业涨跌幅情况（03.04-03.08） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:港股大盘指数和恒生各综合行业指数涨跌幅情况（03.04-03.08） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

上周，A 股申万医药生物行业个股涨幅前五位分别为：润都股份

（+27.94%）、景峰医药（+18.36%）、ST 南卫（+14.13%）、南华生物

（+13.88%）、赛诺医疗（+13.79%）。个股跌幅后五位分别为：奥浦迈（-

14.19%）、中科美菱（-12.78%）、爱博医疗（-12.29%）、辰光医疗（-

12.08%）、健友股份（-12.05%）。 

港股方面，上周个股涨幅前五位分别为：云顶新耀-B（+17.32%）、嘉

和生物-B（+10%）、微创机器人-B（+9.97%）、博安生物（+7.12%）、赛生

药业（+6.77%）。个股跌幅后五位分别为：圣诺医药-B（-41.89%）、业聚

医疗（-14.4%）、乐普生物-B（-13.91%）、长江生命科技（-11.11%）、高视

医疗（-10.32%）。 
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图3:A 股医药行业涨跌幅前后 5 名  图4:H 股医药行业涨跌幅前后 5 名 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 公司动态 

3.1. 公司公告 

表1:公司公告（2024/03/04-03/08） 

日期 公司 主要内容 

2024/3/8 采纳股份 
公司全资子公司江苏采纳医疗科技有限公司于近日收到 FDA 通知，安全滑套采血针产品通过美国 FDA 的审

核，正式获得美国市场准入许可 

2024/3/6 上海莱士 公司“SR604 注射液”获得药物临床试验批准通知书 

2024/3/6 人福医药 
公司控股子公司宜昌人福药业有限责任公司近日收到国家药品监督管理局核准签发的恩扎卢胺软胶囊的《药品

注册证书》 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.2. 融资动态 

 

表2:增发动态 

代码 
公司

名称 
最新公告日 方案进度 发行方式 

增发数量 预计募集资金(亿

元) 

定向增发目

的 （万股） 

002873.S

Z 

新天

药业 
2024-03-08 董事会预案 定向   融资收购其

他资产 

300238.S

Z 

冠昊

生物 
2024-03-06 董事会预案 定向 5,580.36 5.00 

补充流动资

金 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

表3:可转债发行动态 

代码 公司名称 最新公告日 方案进度 发行方式 发行规模（亿元） 发行期限（年） 

2024-03-06 600513.SH 联环药业 董事会预案 优先配售,网上定价和网下配售 4.5000 6 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.3. 股东大会 
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表4:股东大会信息 
代码 名称 会议日期 会议类型 会议名称 

002219.SZ 新里程 2024-03-11 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

002382.SZ 蓝帆医疗 2024-03-11 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

300122.SZ 智飞生物 2024-03-11 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

300702.SZ 天宇股份 2024-03-11 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

603087.SH 甘李药业 2024-03-11 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

603590.SH 康辰药业 2024-03-11 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

688626.SH 翔宇医疗 2024-03-07 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

301017.SZ 漱玉平民 2024-03-06 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

000513.SZ 丽珠集团 2024-03-05 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

3.4. 解禁动态 

表5:解禁动态（2024/03/04-03/08） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 
变动后总股本 

变动后流通

A 股 

变动后

占比
(%) 

解禁股份类型 

301507.SZ 民生健康 2024-03-05 459.30 5,947.94 35,655.43 8,913.86 25.00 首发机构配售股份 

603259.SH 药明康德 2024-03-07 8.36 442.06 295,347.98 256,630.23 86.89 股权激励限售股份 

000534.SZ 万泽股份 2024-03-08 86.13 950.88 51,063.74 49,544.03 97.02 股权激励限售股份 

836547.BJ 无锡晶海 2024-03-08 199.98 4,289.57 6,474.00 1,682.01 25.98 首发原股东限售股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4. 风险提示 

1） 销售不及预期风险：企业或因营销策略不合适、学术推广不足等

因素影响，导致销售不及预期。 

2） 医药政策影响不确定的风险：医药行业受到政府的高度监管,政策

变化可能对企业经营造成重大影响 

3） 市场竞争加剧风险：若市场有多个同产品上市，或陆续有多个产

品上市，竞争将加剧。  
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


